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Die Angabe der Wertentwicklung kann aufgrund
regulatorischer Vorgaben erst ein Jahr nach Auflage angezeigt
werden.
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* Die früheren Wertzuwächse sind kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse.
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Die Angabe der Wertentwicklung kann aufgrund
regulatorischer Vorgaben erst ein Jahr nach
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Risikokennzahlen & Statistiken*

Anlagestrategie
Das  Anlagekonzept  VK  MSCI  World  strebt  an,  die  Renditechancen  der  globalen
Aktienmärkte  konsequent  zu  nutzen.  Das  Anlageziel  ist  eine  Wertentwicklung,  die  der
Wertentwicklung  des  zugrunde  gelegten  Index  (MSCI  World  Index)  möglichst  genau
entspricht.

Highlights
Investition in die größten börsengehandelten Unternehmen der Welt•
Nutzung der Expertise des derzeitigen Weltmarktführers für Aktienindexlösungen MSCI
(Morgan Stanley Capital International)

•

Kostengünstige Anlagestrategie mit einer Wertentwicklung, die der Wertentwicklung
des zugrunde gelegten Index (MSCI World Index) möglichst genau entspricht

•

Chancenvielfalt durch ein breites, globales Anlageuniversum mit unterschiedlichen Wäh-
rungen, Branchen, Ländern und Regionen

•

Umfangreiches Renditepotential an den globalen Aktienmärkten (korrespondierend
dazu Risiko der Wertminderung bis hin zum vollständigen Verlust)

•
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Marktkommentar
Der  März  2025  war  von  Zöllen  und  geopolitischen
Unsicherheiten  geprägt,  was  weltweit  zu  erheblichen
Verlusten  an  den  Aktienmärkten  führte.  Besonders  die  US-
Märkte  verzeichneten  starke  Rückgänge,  bedingt  durch
schwache Frühindikatoren und die restriktive Haltung der FED.
Die  europäischen  Märkte  schnitten  etwas  besser  ab,  gestützt
durch  ein  vorgeschlagenes  Fiskalpaket  in  Deutschland.  Auch
die Schwellenländer litten unter dem Abwärtstrend, wobei die
negative  Entwicklung  der  taiwanesischen  Märkte  besonders
belastend  wirkte.  Der  Technologiesektor,  insbesondere
Unternehmen  wie  Tesla,  Google  und  Nvidia,  verzeichnete
starke  Verluste  und  gehörten  zu  den  größten  Verlierern.  Der
starke  Anstieg  der  Bund-Renditen  ließ  den  Euro  gegenüber
dem  US-Dollar  auf  den  höchsten  Stand  seit  November  2024
steigen.

Portfoliokommentar
Performance Beiträge:

Gewinner:
UnitedHealth: +0,05%
Exxon Mobil: +0,03%
Shell: +0,02%

Verlierer:
Nvidia: -0,7%
Apple: -0,6%
Amazon: -0,4%

Aufteilung nach Ländern** Aufteilung nach Sektoren**

Top 10 Positionen**
Titel Anteil 71,74 % USD

10,74 % EUR
4,47 % JPY

13,04 % Andere

Aufteilung nach Währungen**

** Die Darstellungen erlauben keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation.

4,95 %Apple Inc. Registered Shares o.N.

Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 3,94 %

NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 3,86 %

2,65 %Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01

1,82 %Meta Platforms Inc. Reg.Shares Cl.A DL-,000006

1,36 %Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001

1,19 %Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001

1,12 %Tesla Inc. Registered Shares DL-,001

1,08 %Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001

1,07 %Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333

Summe 23,05 %

Mit  diesem  Produkt  werden  keinerlei  ökologische  und/oder  soziale  Merkmale  beworben.  Das  Finanzprodukt  strebt  keine
nachhaltigen  Investitionen  an.

ESG Informationen
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Glossar

Bei  einem  thesaurierenden  Fonds  verbleiben  die  erwirtschafteten  Erträge  dauerhaft  im
Fondsvermögen  und  erhöhen  so  permanent  den  Anteilwert.  Dadurch  profitiert  der
Anleger  vom  Zinseszinseffekt.

Thesaurierende Fonds

Bei  ausschüttenden  Fonds  werden  grundsätzlich  die  während  des  Geschäftsjahres  für
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Erträge aus
Investmentanteilen  nach  Schluss  des   Geschäftsjahres  an  die  Anteilsinhaber  ausge-
schüttet.

Ausschüttende Fonds

Laufende Kosten p.a. Die Laufenden Kosten p.a. bezeichnen die laufenden Kosten pro Geschäftsjahr in Prozent
des  Fondsvolumens.  Im  Vergleich  zu  den  TER  beinhalten  sie  u.a.  auch  die  laufenden
Kosten  der  enthaltenen  Zielfonds.

Es  gibt  viele  verschiedene  Definitionen  für  Renditen  als  Kennzahl  für  den  Erfolg  eines
Fonds.  Im  Allgemeinen  stellt  die  Rendite  einer  Kapitalanlage  eine  Verzinsung  des
eingesetzten Kapitals dar.  Wenn die Rendite für das Jahr 2016 zum Beispiel  5% beträgt,
wären aus zum Jahresanfang eingesetzten 100€ zum Jahresende 105€ geworden.
Die Rendite p.a. entspricht der durchschnittlichen jährlichen Verzinsung des eingesetzten
Kapitals.
Die Rendite YTD entspricht der Verzinsung des eingesetzten Kapitals seit Jahresbeginn.

Rendite

Die  Volatilität  ist  eine  Risikokennzahl.  Sie  bewertet  das  Ausmaß  der  vergangenen
Schwankungen  des  Wertes  des  Investments.  Ist  die  Volatilität  hoch,  ist  der  Kursverlauf
sehr schwankend; der Wert des Investments ändert sich in kurzer Zeit stark. Bei einer sehr
geringen  Volatilität  ähnelt  der  Kurs  eher  einer  Geraden  und  ist  bei  risikoarmen
Staatsanleihen  häufig  der  Fall.  Im  Regelfall  haben  risikoreichere  Anlagen  höhere
Volatilitäten  als  risikoarme  Anlagen.

Volatilität

Die Sharpe Ratio ist eine Kennzahl für das Risiko-Ertrags-Verhältnis. Grob gesagt, gibt die
Kennzahl  die  Rendite  pro  Risiko  wieder.  Dazu  wird  zuerst  der  mit  dem  Risiko
erwirtschaftete  Ertrag  betrachtet.  Hierzu  wird  von  dem  Gesamtertrag  der  risikolose
Ertrag  abgezogen.  Danach  wird  dieser  Wert  mit  dem  Risiko  -  gemessen  durch  die
Volatilität  -  durch  eine  Division  in  Beziehung  gebracht.
Veranschaulichen kann man dies anhand von 2 Beispielen: 1) Vergleicht man zwei Sharpe
Ratios 0,5 (Investment A) und 0,25 (Investment B), dann ist bei gleicher Volatilität 10% die
Rendite von Investment A doppelt so hoch wie Investment B. 2) Bei Sharpe Ratios von 0,5
(Investment  C)  und  0,25  (Investment  D)  und  gleicher  Rendite  von  2%  bei  beiden
Investments,  zeigt  die  niedrigere Sharpe Ratio  0,25 eine doppelt  so hohe Volatilität  auf.

Sharpe Ratio

Max. Drawdown Der  maximale  Drawdown  ist  eine  Risikokennzahl  und  stellt  den  maximal  theoretisch
möglichen  Verlust  in  dem  betrachteten  Zeitraum  in  der  Vergangenheit  dar.  Wenn  der
maximale Drawdown seit Auflage 30% ist, hätte  ein Anleger über 30% seiner Investition
verlieren können.

Annualisiert Annualisiert  bedeutet  "auf  ein  Jahr  umgerechnet".  Zum  Beispiel  entspricht  eine
Wertsteigerung  des  Fonds  um  12,55%  über  vier  Jahre  hinweg  einem  annualisierten
Wertzuwachs  von  3%.

SRI Der Summary Risk Indicator (SRI)  ist  eine Kennzahl  für  das Risiko eines Investmentfonds
bzw. ETF und hat 2023 die seit  2018 verwendete Kennzahl "SRRI" abgelöst.  SRI  wird auf
einer Skala von 1 (sehr niedrig)  bis  7 (sehr hoch) angegeben.

Multi Asset Fonds Ein  Multi  Asset  Fonds  kombiniert  mehrere  Anlageklassen  in  einem  Fonds.  Er  kann  zum
Beispiel  Aktien,  Staatsanleihen  oder  Rohstoffe  enthalten.  So  kann  der  Fonds  -  sich  den
aktuellen Marktgegebenheiten anpassend - alle Renditechancen erschliessen und drohen-
de Risiken vermeiden.

"SFDR"  steht  für:  Sustainable  Finance  Disclosure  Regulation,  SFDR,  Verordnung  (EU)
2019/2088).  Hintergrund  dieser  EU-Regulierung  ist  der  Aktionsplan  zur  „Finanzierung
nachhaltigen  Wachstums“   der  Europäischen  Union,  der  zum  Ziel  hat,  Kapitalflüsse
vermehrt  in  nachhaltige  Anlagen  bzw.  Wirtschaftstätigkeiten  zu  lenken.  Die  SFDR  (auch:
EU-Offenlegungsverordnung)  soll  dabei  vor  allem  Transparenz  für  Investorinnen  und
Investoren  in  Sachen  Nachhaltigkeit  herstellen,  indem  nachhaltigkeitsbezogene  Infor-
mationen  der  zugrundeliegenden  Finanzprodukte  offengelegt  werden.  Dafür  haben
Finanzmarktteilnehmende  für  jedes  Finanzprodukt,  das  unter  die  EU-Offenlegungs-
verordnung  fällt,  Angaben  zur  Einbeziehung  von  Nachhaltigkeitsrisiken  bei  ihren
Investitionsentscheidungen  zu  machen  (Artikel  6  SFDR).  Weitere  Offenlegungspflichten
kommen hinzu,  wenn das Finanzprodukt mit ökologischen und/oder sozialen Merkmalen
beworben (Artikel  8  SFDR) oder mit  dem Finanzprodukt eine nachhaltige Investition mit
einem sozialen oder Umweltziel  angestrebt wird (Artikel  9  SFDR).

SFDR
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Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der BayernInvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sorgfalt
erstellt  und dient ausschließlich Informationszwecken. Für die Richtigkeit kann jedoch keine Gewähr übernommen werden. Die
Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine steuerrechtliche Beratung und stellen keine Kaufempfehlung
oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar.  Allein verbindliche Grundlage für  Ihre Anlage in  unsere Anlagekonzepte sind die
Unterlagen Ihres Versicherungsvertrages. Die Anhaben können je nach Markt- und anderen Bedingungen jederzeit Veränderun-
gen  unterliegen.  Die  Rendite  und  der  Wert  der  zugrundeliegenden  Anlagen  unterliegen  Schwankungen  und  können  zu  einem
vollständigen  Verlust  des  eingesetzten  Kapitals  führen.

Die Darstellungen erlauben keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation.
Die früheren Wertzuwächse sind kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse.
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