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Keine ökologischen oder sozialen Merkmale und Ziele 
 

Erläuterungen  

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die zur 
Erreichung eines 
Umweltziels oder sozialen 
Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine 
Umweltziele oder sozialen 
Ziele erheblich beeinträchtigt 
und die Unternehmen, in die 
investiert wird, 
Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 
 

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen 
nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. 

 
 

Werden mit diesem Finanzprodukt ökologisch und/oder soziale 
Merkmale beworben? 
 
Mit diesem Produkt werden keinerlei ökologische und/oder soziale Merkmale beworben. Das Finanzprodukt strebt 
keine nachhaltigen Investitionen an. 
 

Hat dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 
 
Dieses Produkt weist kein nachhaltiges Anlageziel auf. 
 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikationssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält.  

Wie werden Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen 
einbezogen? 

Als Treiber bestehender Risikokategorien haben wir in der Kapitalanlage die Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeitsrisiken in bestehende Prozesse integriert. Mit ESG-Aspekten - ESG als Akronym für die 
englischen Begriffe Environmental (Umwelt), Social (Soziales) und Governance (Unternehmensführung) - 
verbundene Risiken und Chancen werden so grundsätzlich von unseren Anlagespezialisten im 
Investitionsprozess berücksichtigt. Hierfür wurden anlageklassenspezifische Ansätze erarbeitet, um den 
Merkmalen der unterschiedlichen Vermögensgegenständen und Ankaufsprozesse Rechnung zu tragen. 
Wesentliche Sachverhalte werden in letzter Instanz dem Investment Committee zur Entscheidung vorgelegt. 
Somit wird in unserem Kapitalanlagemanagement bewertet, ob Sachverhalte aus den Bereichen Umwelt, 
Soziales oder Unternehmensführung den finanziellen Wert unserer Investments positiv oder negativ 
beeinflussen können. Nachhaltigkeitsrisiken können bewusst eingegangen und identifizierte Renditechancen 
genutzt werden. Der Ansatz ist nicht darauf ausgelegt, die Auswirkungen unserer Kapitalanlage auf die 
Bereiche Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung zu begrenzen, wenngleich solche Auswirkungen in 
Abhängigkeit deren Relevanz oder Wesentlichkeit für die Wirtschaftlichkeit der Investition, Aufschluss über 
finanzielle Chancen und Risiken geben können. 

  

Ein Nachhaltigkeitsrisiko 
ist gemäß Art. 2 Nr. 22 der 
Verordnung (EU) 2019/2088 
ein Ereignis oder eine 
Bedingung in den Bereichen 
Umwelt, Soziales oder 
Unternehmensführung, 
dessen beziehungsweise 
deren Eintreten tatsächlich 
oder potenziell wesentliche 
negative Auswirkungen auf 
den Wert der Investition 
haben könnte 

Was sind die Anlagerichtlinien für die Auswahl der Kapitalanlagen? 

Das Anlagekonzept Versicherungskammer Kapitalanlage MSCI World (VK MSCI World) strebt an, die Rendi-
techancen der globalen Aktienmärkte konsequent zu nutzen. Das Anlageziel ist eine Wertentwicklung, die der 
Wertentwicklung des zugrunde gelegten Index (MSCI World Index) möglichst genau entspricht. 
 
Um das Anlageziel zu erreichen, werden Optimierungstechniken zur Nachbildung des zugrunde gelegten Index 
angewandt, die anders ausgestaltet sein können als im zugrunde gelegten Index. Anpassungen kann es in der 
strategischen Auswahl mancher (statt aller) Wertpapiere, sowie im Halten von Wertpapieren in anderen Mengen-
verhältnissen und/oder in der Nutzung von Derivaten zur Nachbildung der Wertentwicklung bestimmter Wertpa-
piere geben. Zudem können Wertpapiere erworben werden, die eine ähnliche Wertentwicklung (mit einem ent-
sprechenden Risikoprofil) bieten wie bestimmte Wertpapiere, die im zugrunde gelegten Index enthalten sind. Es 
ist somit möglich, dass auch Wertpapiere gehalten werden, die nicht im Index enthalten sind. 
 
Ähnlich wie andere Aktienprodukte weist das Anlagekonzept VK MSCI World ein erhöhtes Risiko auf, d.h. die 
Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten 
unterworfen sein. Neben Aktienrisiken können auch andere Risiken wie z.B. Fremdwährungsrisiken oder Risiken 
aus derivativen Finanzinstrumenten enthalten sein. 
 
Als Treiber bestehender Risikokategorien ist die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in bestehende Pro-
zesse integriert. Der Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen ist in unserer ESG-
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Richtlinie für die Kapitalanlage geregelt. Sie gilt konzernweit und findet somit auch Anwendung im Anlagekonzept 
Versicherungskammer Kapitalanlage MSCI World (VK MSCI World). 

Wie werden die zu erwartenden Auswirkungen von 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Produktes bewertet? 
Durch ihr Wirken auf bestehende Risikoarten materialisieren sich Nachhaltigkeitsrisiken als deren Teilaspekte 
und sind von ihnen nicht abzugrenzen. Deshalb werden Nachhaltigkeitsrisiken integriert innerhalb bestehender 
Risikoarten berücksichtigt und nicht als eigene Risikoart bewertet. 

 

Wie wirken sich die zu erwartenden Auswirkungen von 
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Finanzprodukte aus? 

 Unternehmerische Nachhaltigkeit kann sich grundsätzlich positiv oder negativ auf Renditen auswirken. Im 
Rahmen des Anlageprozesses können identifizierte Renditechancen genutzt werden, wenn diese im Einklang mit 
den Anlagezielen und dem Ertrags-Risiko-Profil des VK MSCI World sind. Eine pauschale Bewertung hinsichtlich 
der Auswirkungen auf die Rendite ist jedoch nicht möglich.  

  

 Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
Nein, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden nicht berücksichtigt. Nach-
teilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der Anlageoption können aber im Rahmen von Maßnahmen auf 
Ebene des Versicherungsunternehmens, der Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft, be-
rücksichtigt werden. Weitere Informationen hierzu finden Sie unter: https://www.vkb.de/esg 

 
 
 


