Bayern-Versicherung

Hlutafélag liftrygginga
Fyrirtaeki innan Versicherungskammer

Reglubundnar upplysingar um fjarmalaafuréirnar sem fjallad er umi 1., 2. og 2a. mgr.
8. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2088 og 1. mgr. 6. gr. reglugerdar (ESB) 2020/852

Sjalfbeer fjarfesting
er fjarfesting i
atvinnustarfsemi sem
studlar ad pvi ad na
umhverfis- eda
félagslegum
markmidum, med
peim skilyréum, ad
bessi fjarfesting skadi
ekki verulega
umhverfis- og
samfélagsleg
markmié og ad

fyrirtaekid sem fjarfest

er i fylgi godum
stjornarhattum.

Flokkunarkerfi ESB
er flokkunarkerfi sem
tiltekid er i reglugerd
(ESB) 2020/852 og
inniheldur skra yfir
umhverfislega
sjalfbaera
atvinnustarfsemi.
bessi reglugerd
inniheldur ekki skra
yfir félagslega
sjalfbeera
atvinnustarfsemi.
Sjalfbaerar
fiarfestingar med
umhverfismarkmidi
samraemast annad
hvort flokkunarkerfinu
eda ekki.

Sjalfbaernivisarnir
meela ad hve miklu
leyti markmidum um
umhverfislega eda
félagslega peetti sem
auglystir voru med
afurdinni hefur verid
nad.

Nafn afurdar: IOK 2 - Visitélumidud fjarfesting 2 - FondsID 718 - SAP-ntimer 348149 -
Fyrirteekjaaudkenni (LEI kd8i): 529900YVAZLRT7M8RV44
Utgéafa: 30.09.2024

Umhverfislegir og/eda félagslegir paettir

Séttumst viod eftir pvi ad radast i sjalfbzerar fjarfestingar med pessari fjarmalaafuré?

@e® 0OJa O X Nei

[ Vié rédumst i sjalfbaerar fjarfestingar O Vid studludum ad umhverfislegum/félagslegum
med umhverfismarkmidi: _% pattum og p6 ad vid hofum ekki sost eftir
sjalfbaerum fjarfestingum, innihélt afurdin %
sjalfbeerar fjarfestingar

O i atvinnustarfsemi sem flokkast
sem umhverfislega sjalfbaer
samkveemt flokkunarkerfi ESB

O med umhverfismarkmidi i atvinnustarfsemi
sem flokkast sem umhverfislega sjalfbaer
samkveemt flokkunarkerfi ESB

O med umhverfismarkmidi i atvinnustarfsemi
sem flokkast ekki sem umhverfislega sjalfbzer
samkveemt flokkunarkerfi ESB

O i atvinnustarfsemi sem flokkast
ekki sem umhverfislega sjalfbaer
samkveemt flokkunarkerfi ESB

O med félagslegu markmidi
O Vid rédumst i sjalfbaerar

fjarfestingar med félagslegu
markmiodi: _%

X Med afurdinni stuéludéum vid ad
umhverfislegum/félagslegum pattum, en vid
rédumst ekki i neinar sjalfbaerar fjarfestingar.

Ad hve miklu leyti voru umhverfislegir og/eda félagslegir pzettir sem auglystir
voru med fjarmalaafurdinni uppfylltir?

A skyrslutimabilinu skilgreindum vid i Versicherungskammer samsteypunni enn frekar sjalfbaerninalgun
okkar fyrir fjarfestingar i samraemi vid sex meginreglur ,Principles for Responsible Investment” (PRI) og
skerptum & fjarfestingarstefnu okkar med ftillitit til umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta
(sjalfbeernipaettir sem falla undir skammstéfunina ,,UFS* sem stendur fyrir ,umhverfismal®, ,félagslega
paetti“ og ,stjornarhaetti). betta felur einnig i sér vistfreedilega og félagslega eiginleika sem auglystir eru
og fylgt er eftir i fjarfestingarhugmyndinni:

1. Fylgni vid lagmarksviomid (Gtilokunarvidomid) fyrir heildarfjarfestingar
Sjalfbaernistefnan fyrir fjarfestingarnar  krefst grundvallarvidmida um sjélfbeer vidskipti.
Lagmarksvidmid samsteypunnar a skyrslutimabilinu 1. oktéber 2023 til 30. september 2024 voru i
meginatridum:

+  Utilokun markvissra fijarfestinga i landbiinadarhraefnum og fiarmalagerninga vegna
spakaupmennsku a matveelum
«  Utilokun fyrirteekja sem eru vidridin 6hefdbundin vopn p.m.t. kjarnorkuvopn
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Utilokun fyrirtaekja sem brjéta alvarlega gegn 10 grundvallarvidmidum hnattraens
samkomulags Sameinudu pjédanna um sidferdi og abyrgd i vidskiptum a svidi
mannréttinda, vinnustadla, umhverfis og varna gegn spillingu

Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 5% af vidskiptum sinum & vinnslu kola
Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 25% af vidskiptum sinum & notkun kola til
raforkuframleidslu (i gildi til 31. Desember 2023)

Utilokun fjarfestingar i fyrirtackjum sem framleida tébaksvérur
Utilokun fiarfestinga i 16ndum sem eru flokkud sem ,not free* samkvaemt Freedom
House Index

Sem hluti af daetlun um ad draga ur kolafjarfestingu var utilokun kola leidrétt fr4 og
med 1. Januar 2024 sem hér segir:

Beiting utilokunarvidmidanna beinist ad peim tegundum fjarfestinga og gerninga sem
Versicherungskammer Group fjarfestir i med beinni fjarfestingu eda innri eda ytri
umbodslausnum (t.d. med pvi ad nota sérstaka sj6di). Jafnvel fyrir fjarfestingar sem hopurinn
getur ekki haft bein ahrif a (t.d. i gegnum marksjédi) var farid eftir Gtilokunarvidmidunum - ad
pvi tilskildu ad pau samrymdust heildarfjarfestingarstefnunni. Svokdllud birgdavernd gildir
um peer fjarfestingar sem aflad var fyrir 1. juni 2022.

Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 20% af vidskiptum sinum & notkun kola til
raforkuframleidslu

A skyrslutimabilinu fjarfesti IOK 2 naer eingéngu i eignum sem uppfylla lagmarksviémid
samsteypunnar.

Auk pess voru fjarfestingar i fyrirteekjum med alvarleg brot tengd liffraedilegum fjélbreytileika

og landnotkun, vatnsstreitu eda eiturefna- og urgangslosun utilokadar.

2. Kolefnisfotspor (CO2¢e) midad vid vidomid

Ad teknui tilliti til kolefnisstefnu Versicherungskammer Group, var tekié mid af kolefnisfétspori
fiarfestingarhugmyndarinnar sem frekari vistfraedilegs eiginleika midad vid vidmidunargildi

stefnumoétunarvidmids.

Hvernig komu sjalfbaernivisarnir ut?

Umbhverfislegir og/eda

Nidurstodur a skyrslutimabilinu

félagslegir eiginleikar 2024 2023: 20222 Skyring
Hlutfall fjarfestinga i
eignum sem uppfylla o o o
lagmarksviomic 85,42% 85,54% 77,12%
samsteypunnar
Hlutfall fjarfestinga i
landbunadarhraefnum og
fjarmalagerninga vegna 0,00% 0,00% 0,00%
spakaupmennsku a
matvaelum
Hlutfall fjarfestinga i
fyrirtaekjum sem brjota
alvarlega gegn 10 .
grundvallarvidmidum Uti_Iokun ggtur aégins v_erié tryggd
hnattreena samkomulags fy'nr markv'lssarfjarf(-:"stmgar. begar
Sameinuou piccana um | 000% | 000% | 000% | Breslerigean shepacte
§|§fer§| o9 atfyrglé . fjarfest sé obeint i samsvarandi
i vidskiptum & svioi fyrirteekjum
mannréttinda,
vinnustadla, umhverfis
0g varna gegn spillingu
Hlutfall fjarfestinga i L'Jti_lokun g(-_:‘tur aé_gins v_erié tryggd
fyrirteekjum sem eru f.y’rlr mark\{lssarfjarfe{stlr!gar. begar
visridin 6hefdbundin 0,00% 0,00% 0,00% girrff;tv?srllcﬂﬁgjggne?%eégEZ?aa
vppn (p-m.t. fjarfest sé dbeint i samsvarandi
kjarnorkuvopn) fyrirtaekjum
Hlutfall fjarfestinga i Utilokun getur adeins verid tryggd
fyrirteekjijm semgpéna 0,00% 0,00% 0.00% fyrir markgvissar fjérfestingar.r)lgge?gar




Sida 3 af 12

Pegar talad er
um mikilvaegustu
skadlegu ahrifin
er att vid
veigamestu
skadlegu ahrif
fjarfestingarakvar
dana a
sjalfbeernipeetti a
svidi umhverfis-,
félags- og
atvinnumala,
virdingar fyrir
mannréttindum
og barattu gegn
spillingu og
mutum.
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meira en 5% af fjarfest er i gegnum &beina eda
vidskiptum sinum i Ovirka visitélusjodi er mégulegt ad
vinnslu kola fjarfest sé dbeint i samsvarandi
fyrirteekjum
ngtfall 'fjarfestlnga’l Utilokun getur adeins verid tryggd
fyrlrteekjugl %/emfbena fyrir markvissar fijarfestingar. begar
meira en 25% a o o o fjarfest er i gegnum dbeina eda
vidskiptum sinum af 0,00% 0,00% 0.00% dvirka visitélusjédi er mogulegt ad
notkun kola til fjarfest sé obeint i samsvarandi
raforkuframleidslu fyrirteekjum
Utilokun getur adeins verid tryggd
Hlutfall fjarfestinga | I.V,rirF mtarkv'issar fjérfe:sbtir!gar. gegar
: . o o arfest er i gegnum obeina eda
fyrlrtee'kjum,sem .. 0,00% 0,00% n/a Ovirka visit6lusjodi er mégulegt ad
framleida tobaksvorur fjarfest sé dbeint i samsvarandi
fyrirtaekjum
Hlutfall fjarfestinga i Utilokun getur adeins verid tryggd
16ndum sem flokkast I_y'rirng mtarkv'issar fjérfe:sbtir!gar. gegar
« 0 o arfest er i gegnum obeina eda
sem ,not free 0,00% 0,00% n/a dvirka visit6lusjodi er mégulegt ad
samkvaemt Freedom fjarfest sé dbeint i samsvarandi
House Index fyrirteekjum
Hlutfall fjarfestinga i
fyrirteekjum sem framid Utilokun getur adeins verid tryggd
hfaffa alvarle? brot a svidi fyrir markvissar fjarfestingar. begar
liffreedilegs fiolbreytileika o o o fijarfest er i gegnum 6beina eda
og landnytingu, alags a 0,00% 0,00% 0,00% ovirka visitolusjodi er mogulegt ad
vatnsaudlindir eda fjarfest sé obeint i samsvarandi
losunar mengunarefna fyrirteekjum
eda -urgangs
Fotsporid er reiknad sem samanl6gd
L . losun samkveemt Scope 1 og Scope
Kolefnisfotspor borid 2 (i heild; i tonnum af CO.e & hverja
saman (i %) vid milljén evra). Sem vidmid fyrir
vidmidunargildi 76% 281% 263% fjarfestingastefnuna er fra og med
alpjodlegs arinu 2024 notadur MSCI World High
hlutabréfavidmids Dividend Yield Index. Adur var MSCI
World Index notadur (skyrslutimabil
2022 og 2023).

.. 0og i samanburdi vid fyrri timabil?

Vid utreikninginn var midad vid verdmeeti eigna a lokadegi vidskiptaars fjarfestingastefnunnar (30.09.2024).
Vid utreikninginn var notad medaltal eigna & lokadegi sidustu fjdgurra arsfjordunga, midad vid
skyrslugerdardagsetningu (01.01. til 31.12. hvers almanaksars).

Gildi var leidrétt afturvirkt fyrir skyrslugerd arsins 2024.

Sja toéfluna fyrir fyrri spurningu ,Hvernig komu sjélfbeernivisarnir ut?*

Hver voru markmid sjalfbseru fjarfestingarkostanna, sem fjarmalaafurdin fjarfesti
aod hluta til i, og hvernig studla pessir sjalfbaeru fjarfestingarkostir ad pessum

markmidum?

Fjarfestingarleidin leitast ekki eftir sjalfbeerum fjarfestingum. Samkvaemt pvi er okkur ekki

skylt ad tilkkynna um sjélfbeerar fjarfestingar.
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Listinn inniheldur
eftirfarandi
fiarfestingar, sem voru
steersti hluti
fiarfestinga
fjarmalaafuréarinnar
sem gerdar voru a
vidmidunartimabilinu:
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[ flokkunarfraedi ESB er sett fram meginreglan um ad ,fordast verulegan skada“, en samkvaemt
henni mega fjarfestingar sem samraemast flokkunarfreedi ekki skada markmid ESB
flokkunarkerfisins verulega og henni fylgja sérsték vidmid sambandsins.

Meginreglan um ad ,fordast verulegan skada“ a adeins vid um peer fijarfestingar
fjarmalaafurdarinnar sem taka mid af vidmidum ESB um umhverfislega sjalfbeera atvinnustarfsemi.
Adrar eftirliggjandi fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar taka ekki mié af viomidum ESB um
umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi.

Allar adrar sjélfbaerar fiarfestingar mega heldur ekki hafa veruleg éhrif & umhverfisleg eda
félagsleg markmio.

Hvernig tékum vid tillit til mikilvaegustu skadlegu ahrifanna & sjalfbaernipaetti med pessari
fjarmalaafuré?

Sem hluti af fjarfestingarstefnunni og sjalfbeernipattum sem lyst er hér ad ofan, tékum vid tillit til
mikilveegustu skadlegu ahrifa a sjalfbaernipaetti fyrir fiarfestingar i fyrirtaekjum ur |. vidauka vid
framselda reglugerd (ESB) 2022/1288 med utilokunarvidmidum og vidmidunarmdrkum:

o Visir 4: Afskipti af fyrirtaekjum sem starfa i jardefnaeldsneytisgeiranum

o Visir 10: Brot a meginreglum UNGC og leidbeiningum Efnahags- og framfarastofnunarinnar
(OECD) fyrir fiolpjodleg fyrirtaeki

o Visir 14: Afskipti af o6hefébundnum vopnum (jar@sprengjum, klasasprengjum, efna- og
syklavopnum

o Visir 16: Lond sem fjarfest er i og brjota gegn félagslegum akveedum

Pessi skadlegu ahrif & sjalfbaernipeetti eru einnig innifalin i lagmarksvidmidum samsteypunnar sem
pessi fijarfestingarleid tekur ad mestu tillit til.

Auk pess utilokadi fjarfestingarleidin fyrirtaeki sem eiga i mjog alvarlegum umhverfisdeilum. betta felur
medal annars i sér deilur um liffraedilegan fjdlbreytileika og landnotkun, agang a vatnsaudlindir eda
eiturefnalosun og urgang. bess vegna tokum vid einnig tillit til eftifarandi visa um fjarfestingar i
fyrirtaekjum ur . vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2022/1288:

o Visir 7: Starfsemi sem hefur skadleg ahrif & svaedi med vidkveeman liffreedilegan fjdlbreytileika
o Visir 8: Losun i vatn
o Visir 9: Hlutfall heettulegs og geislavirks urgangs

Auk pess tekur fjarfestingarleidin mid af (COze) kolefnisfétsporinu (Scope 1,2) midad vid
vidmidunargildi stefnumétunarviémids Visis 2.

Frekari upplysingar um skadleg ahrif & sjalfbeerni er ad finna i kaflanum ,Hvernig komu
sjalfbaernivisarnir 4t?*“.

Hverjar eru helstu fjarfestingar pessarar fjarmalaafurdar?

Steerstu fjarfestingarnar Atvinnugrein i % af eignum Land
United States of America DL- Opinber o .
Treasury Bills 2024(24) stjornsysla 2,08% Bandarikin
Eéo_'qgto PLC Registered Shares Namuvinnsla 2,06% Bretland
Johnson & Johnson Registered . o o
Shares DL 1 Framleidsla 1,98% Bandarikin
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g[?}’g"” Corp. Registered Shares | o iciasla 1,88% Bandarikin
A(\)t;bwe Inc. Registered Shares DL - Framleidsla 1,85% Bandarikin
Bundesrep.Deutschland Opinber o .
Unf.Schaty A.23/05 f.17.04.24 stismsysla 1.71% Pyskaland
United States of America DL- Opinber o -
Treasury Bills 2023(24) stismsysla 1,59% Bandarikin
Merck & Co. Inc. Registered Shares | kramieissia 1,36% Bandarikin
United States of America DL- Opinber o -
Treasury Bills 2023(24) stismsysla 1,33% Bandarikin
QEQZSDSEO_%EC” The Registered Verslung 1,30% Bandarikin
Zurich Insurance Group AG Nam.- Fjarsysla og o .

Aktien SF 0,10 tryggingar 1.29% Sviss
United States of America DL- Opinber o o
Treasury Bills 2023(24) stjornsysla 1,19% Bandarikin
szlszer Inc. Registered Shares DL - Framleidsla 1,11% Bandarikin
United States of America DL- Opinber o o
Treasury Bills 2023(24 stjérnsysla 1.11% Bandarikin
Intl Business Machines Corp. . o o o
Registered Shares DL -,20 Fjarskipti 1,10% Bandarikin

—" Til utreikningsins var medaltal birgda fra sidustu fiorum arsfjéréungsuppgjérsddgum myndad, fra og
BV mes uppgjsrsdegi (30.09.2024).

Hversu hatt var hlutfall sjalfbarnitengdra fjarfestinga?

Hvernig leit eignaradstoéfunin ut?

Eignaradstofunin
synir hlutfall
fiarfestinga i tilteknum
eignum.

85,54%
wd™  #1B Adrir umhverfislegir/
[ félagslegir paettir
100%
Fjarfestingar |

14,46%
#2 Annad

Meb tilliti til samraemis
vid flokkunarkerfi ESB
innihalda vidmidin fyrir
jardefnaeldsneyti

sz:‘k?;:a%rr? et #2 Adrar fjarfestingar nzer til peirra fjarfestinga fiarmalaafurdarinnar sem hvorki samraemast

fullkomlega umhverfislegum eda félagslegum pattum né flokkast undir sjélfbeerar fjarfestingar.
endurnyjanlega orku
eda kolefnissnautt

g'g;g.e&%mgis'sgr - Undirflokkurinn #1B Adrir umhverfis- eda félagslegir paettir nzer yfir paer fiarfestingar sem

kjarnorku innihalda samraemast umhverfis- eda félagslegum pattum en eru ekki flokkadar sem sjalfbaerar

itarlegar reglur um fiarfestingar.
oryggi og forgun
urgangs.

#1 Samraemist umhverfis- eda félagslegum pattum nzer til peirra fjarfestinga
fjarmalaafurdarinnar sem vid rédumst i til ad na auglystum umhverfis- eda félagslegum pattum.

Flokkur #1 Samraemist umhverfis- eda félagslegum pattum naer yfir eftirfarandi undirflokka:
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I hvada efnahagsgeirum var fjdrfest?

Byggt a fyrirliggjandi upplysingum syndi fjarfestingaraaetlunin fra 30. september 2024
fjarfestingar i eftirfarandi atvinnugreinum med laekkandi veegi:

Hvetjandi starfsemi Efnahagsgeiri | % af eignum
er starfsemi sem gerir Framleidsla 48,24%
annarri starfsemi kleift iArQy f o
S \F/Jarslysla og tryggingar 176,73770//0
umhverfismarkmiéum. erslun L
Namuvinnsla 6,36%
Fjarskipti 6,11%
Umbreytingarstarf- Orka 5,44%
semi er starfsemi :
sem enn hefur enga Fllu”."ngar _ _ 3,28%
kolefnissnauda Gisti- og veitingapjénusta 3,21%
valkosti tilteeka og bjénustustarfsemi 1,83%
Zi’;‘;g’f‘;;m?zg Byggingastarfsemi 1,05%
losunargildi Veltur. - 0'18:/0
grédurhusalofttegunda Fasteignir 0,09%
séu ein§ og pest Heilsu- og félagsmal 0,05%
verdur & kosid. Listir, afpreying og témstundir 0,04%

Hlutfall fjarfestinga i efnahagsgeirum sem hafa tekjur af leit, namuvinnslu, framleidslu, vinnslu,
geymslu, hreinsun eda dreifingu, par med talid flutninga, geymslu og vidskipti, med jardefnaeldsneyti
a skyrslutimabilinu var 12,42%.

Vid utreikninginn var midad vid verdmeeti eigna a lokadegi vidskiptaars fiarfestingarstefnunnar
(30.09.2024). Fravik fra pessu er ad finna i ,hverjar eru helstu fjarfestingar pessarar
fiarmalaafurdar?“ par sem midad er vid medaltal eigna a lokadegi sidustu fidgurra arsfjéréunga,
midad vid skyrslugerdardagsetningu (30.09.2024). Ad auki eru utreikningar a atvinnugeirum
framkvaemdir an rikis- og sveitarfélagaskuldbindinga (geiri: opinber stjérnsysla). Vegna mismunandi
timaramma og innihalds me# tilliti til rikis- og sveitarfélagaskuldbindinga geta verid fravik i
framsetningu atvinnugeira. Vegna steeréfreedilegrar namundunar getur i undantekningartilvikum
verid ad heildarhlutfall atvinnugeira viki 6rlitid fra 100%.
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Starfsemi sem
samraemist
flokkunarkerfinu, gefin
upp sem hiutfall af:

Myndirnar hér ad nedan syna lagmarkshlutfall fjarfestinga sem samraemast flokkunarfraedi ESB
i greenu. bar sem engin hentug adferd er til til ad akvarda flokkunarsamraemi rikisskuldabréfa*
synir fyrsta myndin flokkunarsamraemi mea tilliti til allra fjarfestinga fjarmalaafuréarinnar, par
mea talid rikisskuldabréfa, en 6nnur myndin synir flokkunarsamraemi adeins ad pvi er vardar

- Solutekjum, sem
endurspegla hlutfall
tekna af
umhverfisvaenni
starfsemi peirra
fyrirtaekja sem
fiarfest er i

- Fjarmagnsutgjold-
um (CapEx), sem

fjarfestingar fiarmalaafurdarinnar sem felur ekki i sér rikisskuldabréf.

1. Flokkunarkerfissamreemi fjarfestinga
ad medtoldum rikisskuldabréfum™

Séluandvirdi 0%

1. Flokkunarkerfissamreemi fjarfestinga
ad medtoldum rikisskuldabréfum*

Soluandvirdi 0%

syna umhverfisvaenar CapEx 0% CapEx 0%

fjarfestingar peirra

fyrirtaekja sem fjarfest OpEx 0% OpEx 0%

er i, t.d. fyrir umskipti 0% 50% 100%

yfir i greent hagkerfi o T o 0% 50% 100%

M Samraemist flokkunarkerfinu:

B Samraemist flokkunarkerfinu:

E()R:éf)tr::xsmaa' JarBefnaeldsneyti Jardefnaeldsneyti
endursp‘)eglar ﬁznr::(?gm flokkunarkerfinu: Samraemist flokkunarkerfinu:
umhverfisveena SJ <t ok o Kjarnorka
rekstrarstarfsemi amraemist flokkunarkerfinu: ) -
beirra fyrirtaekja (an jardefnaeldsneytis og kjarnorku) Samreemist flokkunarkerfinu:

J (an jardefnaeldsneytis og kjarnorku)

sem fjarfest er i

Samraemist ekki flokkunarkerfinu

Samraemist ekki flokkunarkerfinu

* Hér i tengslum vid pessa mynd naer hugtakid ,rikisskuldabréf” til allra &haettuskuldbindinga gagnvart rikjum

Hversu hatt er hlutfall fjarfestinga i umbreytingarstarfsemi og hvetjandi starfsemi?

Hiutfall fjarfestinga sem flokkast sem umbreytingarstarfsemi i skilningi flokkunarreglugeréar ESB
var 0 % pann 30. september 2024.

Hilutfall fjarfestinga sem flokka ma sem hvetjandi starfsemi i skilningi flokkunarreglugerdar ESB
var 0 % a skyrslutimabilinu.

Hvernig hefur hlutfall fjarfestinga sem samraemast flokkunarkerfi ESB préast midad vio fyrri
vidmidunartimabil?

Likt og & sidasta skyrslutimabili var hlutfall fjarfestinga sem samreemdust flokkunarkerfi ESB 0% &
skyrslutimabilinu.

Hversu hatt var hlutfall sjalfbaerra fjarfestinga med umhverfismarkmidi sem ekki samreemdust

eru sjélfbarar flokkunarkerfi ESB?

fiarfestingar med
umhverfismarkmidum
sem taka ekki tillit til
vidmida um
umhverfislega
sjalfbeera
atvinnustarfsemi
samkvaemt
flokkunarfraedi ESB.

Meé fjarfestingarleidinni verdur ekki radist i sjafbaera fjarfestingu med umhverfismarkmidi i
atvinnustarfsemi sem ekki telst sjalfbaer samkvaemt flokkunarkerfi ESB. Pbar af leidandi er ekki haegt
ad veita upplysingar um pad malefni.



Sida 8 af 12

Vidmidunarvisitdlurnar
eru visitélur sem
notadar eru til ad
meta hvort fjarmala-
afurdin nai peim
umhverfislegu eda
félagslegu einkennum
sem kynnt eru.

Vidskiptavinaupplysingar fijarmalaafurdinarinnar: Visitdlumidud fjarfesting 2

Hvada fjarfestingar féllu undir ,,adrar fjarfestingar”, hvada fjarfestingartilgangi var stefnt ad og
var lagmarks umhverfisleg eda félagsleg vernd til stadar?

LAdrar fjarfestingar teljast:

- Fjarfestingar sem brjota i baga vid utilokunarvidmid. Adeins er haegt ad tryggja utilokunina med
markvissum fjarfestingum. begar fjarfest er i gegnum émarkvissa eda dvirka visitdlusjodi geta dbeinar
fjarfestingar i samsvarandi fyrirtaekjum att sér stad.

- Fjarfestingar sem ESG gagnaveitan naer ekki yfir.

- Afleidur og sjodir

bessar fjarfestingar eru aetladar til ad framkvaema fjarfestingarstefnuna og markmid hennar. Engar
umhverfis- eda félagslegar lagmarksvarnir eru fyrirhugadar vid pessar fjarfestingar, eda paer geta ekki
veri® skodadar vegna skorts a gégnum.

Hvada radstafanir voru gerdar a viomidunartimabilinu til ad mata kr6fum um umhverfislega
og/eda félagslega peetti?

A vidmidunartimabilinu hélt samsteedan Versicherungskammer afram ad fylgja markmidum sinum
sem sett voru i tengslum vid adildina ad Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA). bau eru eftirfarandi:

- Minnkun COze-fotspors hlutafjar, fyrirtaekjaskulda og innvida um 11% fra arslokum 2024 fil
2025 (vidmidunarar: 2022). betta markmid um samdratt gildir einnig fyrir fasteignir i beinni
eigu.

- Anersla 4 fijarfestingar sem studla ad adgerdum gegn loftslagsbreytingum.

- Umbreyting fjarfestra fyrirtaekja i att ad kolefnishlutleysi med virkri patttdku i gegnum
eignastyringarfyrirtaeki, markvissri adkomu ad 20 kolefnisfrekustu fyrirteekjunum i
eignasafninu og loftslagsmidadri atkvaedagreidslu & hluthafafundum.

Til vidbodtar vid pessi markmid hefur Versicherungskammer motad stefnu vardandi fijarfestingar i
fyrirteekjum sem afla tekna af kolavinnslu og rafmagnsframleidslu med kolum: Samstaedan mun heetta
stigvaxandi vid nyfjarfestingar i slikum fyrirtaekjum fyrir arid 2035. Allar eignir i kolatengdum
fyrirteekjum verda seldar ad hamarki fyrir lok ars 2039. Jafnframt verdur 16gd ahersla & ad stydja
fyrirtaeki i umbreytingu peirra i kolefnisminni starfsemi. Fjarfestingar i kolum hafa verid takmarkadar
af Versicherungskammer sidan i juni 2022. Fyrirteeki sem afla meira en 5% af veltu sinni med vinnslu
a varmakolum eru utilokud ar fjiarfestingum. Fyrirteeki sem afla meira en 25% af veltu sinni med
rafmagnsframleidslu ur kolum voru einnig Utilokud (gildistimi til 31.12.2023). Fra og med 01.01.2024,
i samraemi vid aukna metnadarstefnu, voru veltumérkin fyrir rafmagnsframleidslu ur kolum laekkud ur
25% i 20%.

Auk aherslu @ umhverfismal hefur Versicherungskammer einnig préad afram lagmarksvidmid sin
(atilokunarskilyrdi) fyrir fjarfestingar a skyrslutimabilinu. Fra og med 01.08.2024 var ferlid
endurskodad vardandi fyrirtaeki sem gerast sek um alvarleg brot a 10 grundvallarreglum Sameinudu
pj6danna (UN Global Compact — UNGC) um mannréttindi, vinnustadastadla, umhverfi og
spillingarvarnir. Markmidid er ad engar fjarfestingar i heildareignasafni samsteedunnar brjéti gegn
UNGC. Fjarfestingar sem falla undir eignavernd eru settar a voktunarlista, metnar reglulega og er
stefnt ad pvi ad paer verdi aflagdar med timanum. ba askilur Versicherungskammer sér rétt til ad beita
ahrifum sinum a viékomandi fyrirtaeki i gegnum Corporate Engagement. Ef ekki eru gripnar videigandi
motvaegisadgerdir gegn brotum a UNGC-vidmidunum, getur samstaedan selt pessar fijarfestingar med
tilliti til efnahagslegra patta. bar sem pad samreemist fjarfestingarstefnu, gilda pessi vidmid einnig fyrir
einstakar fijarfestingaleidir. | undantekningartilvikum getur pé verid um eignir ad raeda sem briéta gegn
UNGC vegna fjarfestingar- eda stjérnunarasteedna. Fylgst er med eftirfylgni utilokunarskilyrda i
reglulegri areidanleikaskyrslu (compliance report).

Hvernig st6d pessi fjarmalaafurd sig i samanburdi vid tiltekna viomidunarvisitélu?

Vidmidunarvisitalan er notud til ad endurspegla fjarfestingarstefnu sem likist fjarfestingahugtakinu
(svokollud

Vidmidunarvisitalan er notud til ad endurspegla fiarfestingarstefnu sem likist fjarfestingahugtakinu
(svokollud stefnuvidmidunarvisitala). | pessum tilgangi er MSCI World High Dividend Yield Index
(MSCI visitdlukédi: 136064) notadur sem vidmidunarvisitala. Oll smaatridi vardandi notud
inntaksgdgn, valadferdir, endurvogun og reikniformulu visitdlunnar eru adgengileg a vefslodinni:
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https://www.msci.com/indexes/index/136064

Sem breidur markadsvisir er notadur MSCI World Index (MSCI visitélukodi: 990100). bessi visitala
er hreinn hlutabréfavisir sem endurspeglar verdpréun fyrirtaekja i proudum rikjum med &herslu &
bandariskan markad. Til samanburdar samanstendur stefnuvidmidunarvisitalan (vidmidunarvisitalan)
af meira einbeittu eignasafni af haardgreidandi hlutabréfum fyrirteekja i idnrikjum.

Med &herslu a fyrirtaeki Ur atvinnugreinum sem eru 6hédar hagsveiflunni, sem skila reglulegum
ardgreidslum og syna litla sveiflu (laga verdbreytileika), skapast ardsemi—ahaettusnid med miklum
stoédugleika sem endurspeglar fiarfestingarstefnuna og ardsemi—ahaettueinkenni
fjarfestingahugtaksins.

Oll smaatridi vardandi notud inntaksgdgn, valadferdir, endurvogun og reikniformulu hinnar breidu
markadsvisitdlu eru adgengileg & vefslédinni: https://www.msci.com/indexes/index/990100

Hvernig st6d pessi fjarmalaafurd sig med tilliti til sjalfbarnivisa sem notadir eru til ad meta
hvort vidmidunarvisitalan sé i samraemi vid pau umhverfislegu eda félagslegu einkenni sem
kynnt eru?

Sjalfbaernivisirinn sem notadur er til ad meta hvort vidmidunarvisitalan sé i samraemi vid pau
umhverfislegu eda félagslegu einkenni sem kynnt eru, er kolefnisspor fjarfestingahugtaksins (CO2e),
reiknad sem samanldgd Scope 1- og Scope 2-losun (i tonnum CO2e a hverja milljén evra). Markmid
fiarfestingarinnar var ad na leegra kolefnisspori en vidmidunarvisitalan (stefnuvidmidunarvisitala) (sja
toflu hér ad nedan).

Nidurstodur a skyrslutimabilinu
COe-fotspor

Skyring
(i tonnum COze/milljon €) 20244 20235 20225

Kolefnissporid er reiknad sem
samanl6gd Scope 1- og Scope 2-
losun (i tonnum CO.e & hverja
milljon evra).

IOK2 - visitélutengd

6
fiarfesting 2 614 114,1 n/a

Kolefnissporid er reiknad sem
samanl6gd Scope 1- og Scope 2-
losun (i tonnum CO.e a hverja
milljén evra). Fra og med arinu 2024
er MSCI World High Dividend Yield
Index notadur sem vidmidunar-
visitala fyrir fjarfestingahugtakid.
Adur var MSCI World Index notadur
(& skyrslutimabilunum 2023 og
2022).

Vidmidunarvisitala 80,8 46,1 n/a

Sem breid markadsvisitala var MSCI
World Index notud. Kolefnissporid er
Breid markadsvisitala 41,4 46,1 n/a reiknad sem samanlégd Scope 1- og
Scope 2-losun (i tonnum COe &
hverja milljén evra).

Hvernig stod pessi fjarmalaafurd sig i samanburdi vié vidmidunarvisitéluna?
Fjarmalaafurdin synir leegra kolefnisspor (CO2e) en vidmidunarvisitalan (40% MSCI All Countries
World Index, 60% Bloomberg Global Aggregate Index) a skyrslutimabilinu (sja téflu hér ad nedan).

Nidurstodur a skyrslutimabilinu
COe-fotspor

Skyring
(hlutfallslegt; i %) 20244 20235 20225
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Kolefnissporid (hlutfallslegt; i %) er
reiknad med pvi ad deila algildu
kolefnisspori ,IOK 2 — visitélutengd

IOK 2 — Visit6lutengt fjarfesting 2 med algildu
fiarfesting 2 kolefnisspori ,vidmidunarvisitdlu®.
vs 76% 248%° 263% Fra og med arinu 2024 er MSCI
’ World High Dividend Yield Index
Vidmidunarvisitala notadur sem vidmidunarvisitala

fiarfestingahugtaksins. Adur var
MSCI World Index notadur (i
skyrslutimabilunum 2023 og 2022).

Hvernig st60d pessi fjarmalaafurd sig i samanburdi vid breidu markadsvisitoluna?
Fjarmalavaran synir laegra kolefnisspor (CO2e) en breid markadsvisitala (MSCI World Index) a
skyrslutimabilinu (sja téflu hér ad nedan).

Nidurstodur a skyrslutimabilinu

CO.e-fotsporid

Skyring
(hlutfallslegt; i %) 2024* 20235 20225
IOK 2 — Visitdlutengt Kolefnissporid (hlutfallslegt; i %) er
fiarfesting 2 g rkei|l<r]1a_6 meé_ bl\g:ézdeil'a _?_I_g.l]ilsu g
148% 248%5 KA. oletnissport , — visitoluteng
VS. fjarfesting 2“ med algildu
. . kolefnisspori ,breidrar
Breid markadsvisitala markadsvisitdlu®.

4 Vi@ utreikninginn var notast vi® virdi eigna a skraningardegi lok fjarmalaars fjarfestingahugtaksins (30.09.2024).
5 Vie utreikninginn var notad medaltal eigna & lokadegi sidustu fjdgurra arsfiordunga, midad vid
skyrslugerdardagsetningu (01.01. til 31.12. hvers almanaksars).

6 Gildi var leidrétt afturvirkt fyrir skyrslugerd arsins 2024




