
Bayern-Versicherung 
Hlutafélag líftrygginga  
Fyrirtæki innan Versicherungskammer 

Reglubundnar upplýsingar um fjármálaafurðirnar sem fjallað er um í 1., 2. og 2a. mgr.  
8. gr. reglugerðar (ESB) 2019/2088 og 1. mgr. 6. gr. reglugerðar (ESB) 2020/852 

 

Sjálfbær fjárfesting 
er fjárfesting í 
atvinnustarfsemi sem 
stuðlar að því að ná 
umhverfis- eða 
félagslegum 
markmiðum, með 
þeim skilyrðum, að 
þessi fjárfesting skaði 
ekki verulega 
umhverfis- og 
samfélagsleg 
markmið og að 
fyrirtækið sem fjárfest 
er í fylgi góðum 
stjórnarháttum. 

Flokkunarkerfi ESB 
er flokkunarkerfi sem 
tiltekið er í reglugerð 
(ESB) 2020/852 og 
inniheldur skrá yfir 
umhverfislega 
sjálfbæra 
atvinnustarfsemi. 
Þessi reglugerð 
inniheldur ekki skrá  
yfir félagslega 
sjálfbæra 
atvinnustarfsemi. 
Sjálfbærar  
fjárfestingar með 
umhverfismarkmiði 
samræmast annað 
hvort flokkunarkerfinu 
eða ekki. 

 Nafn afurðar: Tryggingareignir - SAP-númer 348148 
Fyrirtækjaauðkenni (LEI kóði): 5299007ITCIZY0OKFJ12 
Útgáfa: 31.12.2022  

Umhverfislegir og/eða félagslegir þættir 
 

Sóttumst við eftir því að ráðast í sjálfbærar fjárfestingar með þessari fjármálaafurð? 

  Já   Nei 

 Við réðumst í sjálfbærar fjárfestingar 
með umhverfismarkmiði: _% 

 í atvinnustarfsemi sem flokkast 
sem umhverfislega sjálfbær 
samkvæmt flokkunarkerfi ESB 

 í atvinnustarfsemi sem flokkast 
ekki sem umhverfislega sjálfbær 
samkvæmt flokkunarkerfi ESB 

 Við réðumst í sjálfbærar 
fjárfestingar með félagslegu 
markmiði: _% 

 Við stuðluðum að umhverfislegum/félagslegum 
þáttum og þó að við höfum ekki sóst eftir 
sjálfbærum fjárfestingum, innihélt afurðin % 
sjálfbærar fjárfestingar 

 með umhverfismarkmiði í atvinnustarfsemi  
sem flokkast sem umhverfislega sjálfbær 
samkvæmt flokkunarkerfi ESB 

 með umhverfismarkmiði í atvinnustarfsemi  
sem flokkast ekki sem umhverfislega sjálfbær 
samkvæmt flokkunarkerfi ESB 

 með félagslegu markmiði 

 Með afurðinni stuðluðum við að 
umhverfislegum/félagslegum þáttum, en við 
réðumst ekki í neinar sjálfbærar fjárfestingar. 

   

 

Að hve miklu leyti voru umhverfislegir og/eða félagslegir þættir sem auglýstir 
voru með fjármálaafurðinni uppfylltir? 

  Á skýrslutímabilinu skilgreindum við í Versicherungskammer samsteypunni sjálfbærninálgun okkar fyrir 
fjárfestingar með tilliti til sex grundvallarreglna „Principles for Responsible Investment“ (PRI) og 
skerptum á fjárfestingarstefnu okkar með tillitit til umhverfismála, félagslegra þátta og stjórnarhátta 
(sjálfbærniþættir sem falla undir skammstöfunina „UFS“ sem stendur fyrir „umhverfismál“, „félagslega 
þætti“ og „stjórnarhætti“) Sjálfbærnistefnan fyrir fjárfestingarnar krefst grundvallarviðmiða um sjálfbær 
viðskipti. Lágmarksviðmið samsteypunnar á skýrslutímabilinu 1. janúar 2022 til 31. desember 2022 
voru í meginatriðum: 

Sjálfbærnivísarnir 
mæla að hve miklu 
leyti markmiðum um 
umhverfislega eða 
félagslega þætti sem 
auglýstir voru með 
afurðinni hefur verið 
náð. 

  Útilokun markvissra fjárfestinga í landbúnaðarhráefnum og fjármálagerninga vegna 
spákaupmennsku á matvælum 

 Útilokun fyrirtækja sem eru viðriðin óhefðbundin vopn þ.m.t. kjarnorkuvopn 
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  Þessi nálgun var tekin í gildi frá og með 01.06.22 með aukalegum forsendum: 
 Útilokun fyrirtækja sem brjóta alvarlega gegn 10 grundvallarviðmiðum hnattræns 

samkomulags Sameinuðu þjóðanna um siðferði og ábyrgð í viðskiptum á sviði mannréttinda, 
vinnustaðla, umhverfis og varna gegn spillingu 

 Útilokun fyrirtækja sem þéna meira en 5% af viðskiptum sínum á vinnslu kola 
 Útilokun fyrirtækja sem þéna meira en 25% af viðskiptum sínum á notkun kola til 

raforkuframleiðslu 

Á skýrslutímabilinu beindist beiting þessara lágmarksviðmiðana að fjárfestingartegundum og -miðlun 
sem við getum haft bein áhrif á, t.d. beinum fjárfestingum, en ekki endilega að hlutlausum 
fjárfestingaraðferðum, t.d. sameignarsjóðum.  

Jafnframt höfum við í samsteypunni fellt markmiðssetningar- og framfarastjórnun okkar, til að  
gera fjárfestingarnar kolefnishlutlausar fyrir 2050, inn í alþjóðlegan ramma með inngöngu okkar  
í Zero Asset Owner Alliance í nóvember 2022. 

 
 Hvernig komu sjálfbærnivísarnir út? 

  
 Niðurstöður  

31.12.2022 
Skýring 

Hlutfall fjárfestinga í 
landbúnaðarhráefnum og 
fjármálagerninga vegna 
spákaupmennsku á matvælum 

0% 

 

Hlutfall fjárfestinga í fyrirtækjum sem 
brjóta alvarlega gegn 10 
grundvallarviðmiðum hnattræna 
samkomulags Sameinuðu þjóðanna 
um siðferði og ábyrgð í viðskiptum á 
sviði mannréttinda, vinnustaðla, 
umhverfis og varna gegn spillingu 

0,40% 

Útilokanirnar gilda að svo stöddu aðeins 
fyrir markvissar fjárfestingar. Þegar 
fjárfest er í gegnum markvissa eða 
hlutlausa vísitölusjóði sem ekki eru 

einstaklingssniðnir er hægt að fjárfesta 
óbeint í samsvarandi fyrirtækjum. Auk 

þess voru útilokanirnar aðeins víkkaðar 
út á reikningsárinu. 

Hlutfall fjárfestinga í fyrirtækjum 
sem eru viðriðin óhefðbundin vopn 
(þ.m.t. kjarnorkuvopn) 0% 

 

Hlutfall fjárfestinga í fyrirtækjum 
sem þéna meira en 5% af 
viðskiptum sínum í vinnslu kola 

0,04% 

Útilokanirnar gilda að svo stöddu aðeins 
fyrir markvissar fjárfestingar. Þegar 
fjárfest er í gegnum markvissa eða 
hlutlausa vísitölusjóði sem ekki eru 

einstaklingssniðnir er hægt að fjárfesta 
óbeint í samsvarandi fyrirtækjum. Auk 

þess voru útilokanirnar aðeins víkkaðar 
út á reikningsárinu. 

Hlutfall fjárfestinga í fyrirtækjum 
sem þéna meira en 25% af 
viðskiptum sínum af notkun kola til 
raforkuframleiðslu 

0,00% 

 

Kolefnisfótspor fjárfestingarleiðarinnar 156,0 
tCO2e/M€ 

Scope 1 og 2 vegið samkvæmt EVIC 
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Þegar talað er um 
mikilvægustu 
skaðlegu áhrifin er átt 
við veigamestu 
skaðlegu áhrif 
fjárfestingarákvarðan
a á sjálfbærniþætti á 
sviði umhverfis-, 
félags- og 
atvinnumála, 
virðingar fyrir 
mannréttindum og 
baráttu gegn spillingu 
og mútum. 

 … og í samanburði við fyrri tímabil? 

Á skýrsluárinu tókum við tillit til félagslegra og/eða umhverfislegra sjálfbærniþátta með áframhaldandi 
stefnufastri þróun sjálfbærnistefnunnar fyrir fjárfestingar. Við víkkuðum lágmarksviðmið samsteypunnar 
út til að ná yfir frekari viðmið frá og með 1. júní 2022. Samanburður við fyrri ár er ekki mögulegur þegar 
kemur að þessum nýju sjálfbærnivísum en við munum leitast eftir því að gera samanburð fyrir næsta 
skýrslutímabil. 

Aftur á móti er samanburður mögulegur fyrir þá vísa sem þegar voru notaðar á skýrslutímabilinu 2021: 

 Hlutfall fjárfestingar í landbúnaðarhráefnum og fjármálagerningum í spákaupmennsku á 
matvælum  2021: 0,00% (engin breyting) 

 Hlutfall fjárfestinga í fyrirtækjum sem eiga aðild að framleiðslu óhefðbundinna vopna  
 2021: 0,00% (engin breyting) 

 

Hver voru markmið sjálfbæru fjárfestingarkostanna, sem fjármálaafurðin fjárfesti að hluta til í, 
og hvernig stuðla þessir sjálfbæru fjárfestingarkostir að þessum markmiðum? 

 Fjárfestingarleiðin leitast ekki eftir sjálfbærum fjárfestingum. Samkvæmt því er okkur ekki skylt að 
tilkynna um sjálfbærar fjárfestingar. 

  Í flokkunarfræði ESB er sett fram meginreglan um að „forðast verulegan skaða“, en samkvæmt henni 
mega fjárfestingar sem samræmast flokkunarfræði ekki skaða markmið ESB flokkunarkerfisins 
verulega og henni fylgja sérstök viðmið sambandsins. 

Meginreglan um að „forðast verulegan skaða“ á aðeins við um þær fjárfestingar fjármálaafurðarinnar 
sem taka mið af viðmiðum ESB um umhverfislega sjálfbæra atvinnustarfsemi. Aðrar eftirliggjandi 
fjárfestingar fjármálaafurðarinnar taka ekki mið af viðmiðum ESB um umhverfislega sjálfbæra 
atvinnustarfsemi. 

Allar aðrar sjálfbærar fjárfestingar mega heldur ekki hafa veruleg áhrif á umhverfisleg eða félagsleg 
markmið. 

   

 

Hvernig tókum við tillit til mikilvægustu skaðlegu áhrifanna á sjálfbærniþætti með þessari 
fjármálaafurð? 

Sem hluti af fjárfestingarstefnunni og sjálfbærniþáttum sem lýst er hér að ofan, tókum við tillit til 
mikilvægustu skaðlegu áhrifa á sjálfbærniþætti fyrir fjárfestingar í fyrirtækjum úr I. viðauka við 
framselda reglugerð (ESB) 2022/1288 með útilokunarviðmiðum og viðmiðunarmörkum: 

 Vísir 4: Afskipti af fyrirtækjum sem starfa í jarðefnaeldsneytisgeiranum 
 Vísir 10: Brot á meginreglum UNGC og leiðbeiningum Efnahags- og framfarastofnunarinnar 

(OECD) fyrir fjölþjóðleg fyrirtæki 
 Vísir 14: Afskipti af óhefðbundnum vopnum (jarðsprengjum, klasasprengjum, efna- og 

sýklavopnum) 

Þessi skaðlegu áhrif á sjálfbærniþætti eru einnig innifalin í lágmarksviðmiðum samsteypunnar sem 
þessi fjárfestingarleið tekur að mestu tillit til (sjá mynd um eignaráðstöfun). 

Jafnframt lagði skuldbinding samstæðunnar, um að gera fjármagnsfjárfestingar gróðurhúsalofttegunda 
hlutlausar fyrir árið 2050, og tilheyrandi skráning á kolefnislosun fjárfestinga, grunninn að því, að draga 
úr losun kolefnis í tengslum við fjárfestingarnar.  Fyrir vikið tókum við eftirfarandi vísi fyrir fjárfestingar í 
fyrirtækjum úr I. viðauka við framseldri reglugerð (ESB) 2022/1288 til greina á skýrslutímabilinu: 

 Vísir 2: Kolefnisfótspor 
Frekari upplýsingar um skaðleg áhrif á sjálfbærni er að finna í kaflanum „Hvernig komu 
sjálfbærnivísarnir út?“. 
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Hverjar eru helstu fjárfestingar þessarar fjármálaafurðar? 
 

Listinn inniheldur 
eftirfarandi 
fjárfestingar, sem voru 
stærsti hluti 
fjárfestinga 
fjármálaafurðarinnar 
sem gerðar voru á 
viðmiðunartímabilinu: 

 Stærstu fjárfestingarnar Atvinnugrein Í % af eignum Land  

 Norðurrín-Vestfalía Opinber 
stjórnsýsla 

1,79% Þýskaland 

 Evrópski fjárfestingarbankinn  
(EIB) 

Fjármál og 
tryggingar 

1,75% Lúxemborg 

 Norddeutsche Landesbank - 
Girozentrale- 

Fjármál og 
tryggingar 

1,73% Þýskaland 

 Evrópski 
fjármálastöðugleikasjóðurinn [EFSF] 

Opinber 
stjórnsýsla 

1,58% Lúxemborg 

 Aareal Bank AG Fjármál og 
tryggingar 

1,31% Þýskaland 

 Landesbank Hessen-Thüringen 
Girozentrale 

Fjármál og 
tryggingar 

1,31% Þýskaland 

 Evrópusambandið Opinber 
stjórnsýsla 

1,11% Belgía 

 Münchener Hypothekenbank eG Fjármál og 
tryggingar 

1,03% Þýskaland 

 Berlín Opinber 
stjórnsýsla 

0,98% Þýskaland 

 DZ HYP AG Fjármál og 
tryggingar 

0,94% Þýskaland 

 Írland Opinber 
stjórnsýsla 

0,92% Írland 

 DZ Bank AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank 

Fjármál og 
tryggingar 

0,92% Þýskaland 

 Frakkland Opinber 
stjórnsýsla 

0,90% Frakkland 

 Bayerische 
Landesbodenkreditanstalt 

Fjármál og 
tryggingar 

0,72% Þýskaland 

 Oberösterreichische Landesbank 
AG 

Fjármál og 
tryggingar 

0,70% Austurríki 

   
 

 

Hversu hátt var hlutfall sjálfbærnitengdra fjárfestinga? 
Hvernig leit eignaráðstöfunin út? 

Eignaráðstöfunin 
sýnir hlutfall fjárfestinga 
í tilteknum eignum. 

  

99,55% 
#1 Samræmist umhverfislegum/ 

félagslegum þáttum 

99,55% 
#1B Aðrir umhverfislegir/  

félagslegir þættir 

 
100% 

Fjárfestingar 

  

  

0,45% 

#2 Annað 

 

Með tilliti til samræmis 
við flokkunarkerfi ESB 
innihalda viðmiðin fyrir 
jarðefnaeldsneyti 
takmarkanir á losun og 
skipti yfir í fullkomlega 
endurnýjanlega orku 
eða kolefnissnautt 
eldsneyti fyrir árslok 
2035. 

 
#1 Samræmist umhverfis- eða félagslegum þáttum nær til þeirra fjárfestinga fjármálaafurðarinnar 
sem við réðumst í til að ná auglýstum umhverfis- eða félagslegum þáttum. 

#2 Aðrar fjárfestingar nær til þeirra fjárfestinga fjármálaafurðarinnar sem hvorki samræmast 
umhverfislegum eða félagslegum þáttum né flokkast undir sjálfbærar fjárfestingar. 
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Viðmiðin fyrir 
kjarnorku innihalda 
ítarlegar reglur um 
öryggi og förgun 
úrgangs. 

 Flokkur #1 Samræmist umhverfis- eða félagslegum þáttum nær yfir eftirfarandi undirflokka: 

- Undirflokkurinn #1B Aðrir umhverfis- eða félagslegir þættir nær yfir þær fjárfestingar sem 
samræmast umhverfis- eða félagslegum þáttum en eru ekki flokkaðar sem sjálfbærar fjárfestingar. 

   

 Í hvaða atvinnugreinum var fjárfest? 

Hvetjandi starfsemi  
er starfsemi sem gerir 
annarri starfsemi kleift 
að stuðla að 
umhverfismarkmiðum. 

Umbreytingarstarf-
semi er starfsemi  
sem enn hefur enga 
koltvísýringssnauða 
valkosti tiltæka og  
sem sýnir meðal 
annars fram á að 
losunargildi 
gróðurhúsalofttegunda 
séu eins og best 
verður á kosið. 

Byggt á fyrirliggjandi upplýsingum sýndi fjárfestingaráætlunin frá 31. desember 2022  
fjárfestingar í eftirfarandi atvinnugreinum með lækkandi vægi: 

Atvinnugrein Í % af eignum  

 Fjármál og tryggingar 50,07% 
Opinber stjórnsýsla 17,75% 
Fasteignir 8,71% 
Framleiðsluiðnaður 6,87% 
Þjónusta 5,44% 
Orka 3,20% 
Samskipti 3,17% 
Byggingariðnaður 1,06% 
Flutningar 0,73% 
Viðskipti 0,71% 
Námuvinnsla 0,66% 
Heilbrigðis- og félagsþjónusta 0,50% 
Umönnun 0,45% 
Iðnaður ótvíræður 0,31% 
Uppeldi og kennsla 0,18% 
Veitingaþjónusta 0,14% 
Listir, skemmtun og afþreying 0,07% 
Landbúnaður 0,01% 

 

  Að hve miklu leyti voru sjálfbærar fjárfestingar með umhverfismarkmið í samræmi við 
flokkunarkerfi ESB? 

Hlutfall fjárfestinga sem samræmast umhverfismarkmiði flokkunarkerfisins var 0 % þann  
31. desember 2022. 

Fjárfestum við í starfsemi sem samræmist flokkunarkerfi ESB á sviði jarðefnaeldsneytis  
og/eða kjarnorku með fjármálaafurðinni? 

   Já:  
  

 Í jarðefnaeldsneyti  Í kjarnorku 

   Nei  

  1 Starfsemi á sviði jarðefnaeldsneytis og/eða kjarnorku er aðeins í samræmi við flokkunarkerfi ESB ef hún stuðlar að því að hefta 
loftslagsbreytingar („loftslagsvernd“) og skerðir ekki verulega markmið flokkunarkerfis ESB — sjá skýringu til vinstri. Fullnaðarforsendur 
fyrir atvinnustarfsemi sem samræmist flokkunarkerfi ESB í jarðefnaeldsneytis- og kjarnorkugeiranum eru sett fram í framseldri reglugerð 
framkvæmdastjórnarinnar (ESB) 2022/1214. 
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Starfsemi sem 
samræmist 
flokkunarkerfinu, gefin 
upp sem hlutfall af: 

- Sölutekjum, sem 
endurspegla hlutfall 
tekna af 
umhverfisvænni 
starfsemi þeirra 
fyrirtækja sem  
fjárfest er í 

- Fjármagnsútgjöld-
um (CapEx), sem 
sýna umhverfisvænar 
fjárfestingar þeirra 
fyrirtækja sem fjárfest 
er í, t.d. fyrir umskipti 
yfir í grænt hagkerfi 

- Rekstrarkostnaði 
(OpEx), sem 
endurspeglar 
umhverfisvæna 
rekstrarstarfsemi 
þeirra fyrirtækja  
sem fjárfest er í 

 Myndirnar hér að neðan sýna lágmarkshlutfall fjárfestinga sem samræmast flokkunarfræði ESB  
í grænu. Þar sem engin hentug aðferð er til til að ákvarða flokkunarsamræmi ríkisskuldabréfa* 
sýnir fyrsta myndin flokkunarsamræmi með tilliti til allra fjárfestinga fjármálaafurðarinnar, þar 
með talið ríkisskuldabréfa, en önnur myndin sýnir flokkunarsamræmi aðeins að því er varðar 
fjárfestingar fjármálaafurðarinnar sem felur ekki í sér ríkisskuldabréf. 

 

1. Flokkunarkerfissamræmi fjárfestinga  
að meðtöldum ríkisskuldabréfum* 

1. Flokkunarkerfissamræmi fjárfestinga  
að meðtöldum ríkisskuldabréfum* 

 

OpEx 

CapEx 

Söluandvirði 

OpEx 

CapEx 

Söluandvirði 

 

Samræmist flokkunarkerfinu:  
Jarðefnaeldsneyti 

Samræmist flokkunarkerfinu:  
Kjarnorka 

Samræmist flokkunarkerfinu:  
(án jarðefnaeldsneytis og kjarnorku) 

Samræmist ekki flokkunarkerfinu 

Samræmist flokkunarkerfinu:  
Jarðefnaeldsneyti 

Samræmist flokkunarkerfinu:  
Kjarnorka 

Samræmist flokkunarkerfinu:  
(án jarðefnaeldsneytis og kjarnorku) 

Samræmist ekki flokkunarkerfinu 

 

* Hér í tengslum við þessa mynd nær hugtakið „ríkisskuldabréf“ til allra áhættuskuldbindinga gagnvart ríkjum 
 

 

 
Hversu hátt er hlutfall fjárfestinga í umbreytingarstarfsemi og hvetjandi starfsemi? 

Hlutfall fjárfestinga sem flokkast sem umbreytingarstarfsemi í skilningi flokkunarreglugerðar ESB 
var 0 % þann 31. desember 2022. 

Hlutfall fjárfestinga sem flokka má sem hvetjandi starfsemi í skilningi flokkunarreglugerðar ESB 
var 0 % á skýrslutímabilinu. 

Hvernig hefur hlutfall fjárfestinga sem samræmast flokkunarkerfi ESB þróast miðað við fyrri 
viðmiðunartímabil? 

Leitað verður eftir samanburði við fyrri skýrslutímabil fyrir næsta skýrslutímabil. 

 eru sjálfbærar 
fjárfestingar með 
umhverfismarkmið 
sem taka ekki tillit til 
viðmiða um 
umhverfislega 
sjálfbæra 
atvinnustarfsemi 
samkvæmt 
flokkunarfræði ESB. 

 Hversu hátt var hlutfall sjálfbærra fjárfestinga með umhverfismarkmiði sem ekki samræmdust 
flokkunarkerfi ESB? 

Með fjárfestingarleiðinni verður ekki ráðist í sjáfbæra fjárfestingu með umhverfismarkmiði í 
atvinnustarfsemi sem ekki telst sjálfbær samkvæmt flokkunarkerfi ESB. Þar af leiðandi er ekki hægt að 
veita upplýsingar um það málefni. 
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Hvaða fjárfestingar féllu undir „aðrar fjárfestingar“, hvaða fjárfestingartilgangi var stefnt að og 
var lágmarks umhverfisleg eða félagsleg vernd til staðar? 

  Fjárfestingar sem hafa ekki þá umhverfislegu eða félagslegu þætti sem lýst er og falla því undir „aðrar 
fjárfestingar“ þjóna innleiðingu fjárfestingarstefnunnar og markmiðum hennar. Engar umhverfislegar eða 
félagslegar lágmarksverndaraðgerðir eru ráðgerðar í þessari fjárfestingu. 

  
Hvaða ráðstafanir voru gerðar á viðmiðunartímabilinu til að mæta kröfum um umhverfislega 
og/eða félagslega þætti? 

  Á fjárhagsárinu 2022 tilgreindi Versicherungskammer samsteypan sjálfbærnistefnu fjárfestingarinnar 
nánar og fínstillti samsvarandi ferla til að tryggja að kröfur um umhverfislega/samfélagslega þætti 
fjárfestingarleiðarinnar séu uppfylltar: 

 Fyrirtæki sem brjóta í bága við lágmarksviðmið samsteypunnar eru tilgreind reglulega á 
neikvæðri skrá. Þessi neikvæða skrá verður byggð á upplýsingum frá vel þekktu 
gagnaveitunni MSCI, uppfærð ársfjórðungslega og tekin með í reikninginn þegar 
fjárfestingarákvarðanir eru teknar. 

 Versicherungskammer samsteypan hefur komið á kerfi til að taka tillit til mikilvægustu 
skaðlegra sjálfbærniáhrifa (Principal Adverse Impacts, PAI). 
Þar á meðal er svokölluð PAI-nefnd. Hún leggur meðal annars mat á mikilvægustu skaðlegu 
áhrifin með tilliti til þess hvaða þýðingu þau hafa fyrir fjárfestinguna, t.d. byggt á hversu líklegt 
sé að þau séu til staðar og metur þær ráðstafanir sem eru fyrir hendi til að stýra vísunum og 
metur líka hvort þörf sé á frekari ráðstöfunum. 

 


