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ESG er skammstofun
eftirffarandi enskra
hugtaka:

e Environmental
(umhverfismal)

e Social (félagslegir
paettir)

e Governance
(stjornarheettir
fyrirtaekja)

Tryggingarupplysingar um sjalfbzerni —
IOK2 - Visitolumiouod fjarfesting 2

Upplysingar samkvaemt reglugerd Evropusambandsins um
upplysingagjof

bessi fjarmalaafurd tekur mid af umhverfislegum og/eda félagslegum pattum (samkvaemt 8. gr.
reglugerdar um upplysingagjof tengda sjalfbeerni a svidi fjarmalapjonustu)

Meginreglan um ad ,valda ekki umtalsverdu tjoni“ & adeins vid um peer fjarfestingar
fijarmalaafurdarinnar par sem notud eru vidmid ESB um umhverfislega sjélfbeera atvinnustarfsemi.
Vidmidum ESB um umhverfislega sjélfbeera atvinnustarfsemi er ekki beitt & adrar fijarfestingar
fiarmalaafurdarinnar.

Nanari upplysingar er ad finna i eftirfarandi ,upplysingum, sem veittar eru adur en samningur er
gerdur, i samreemi vid reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof eda flokkunarreglugerd ESB,
2020/852".

Adgerdaraeetlun um sjalfbaerniaheettu

Mio tekio af sjalfbaernidhaettu i fjarfestingarakvorounum okkar

| fjarfestingum okkar skilgreinum vid &heettu tengda sjalfbeerni sem atburd eda astand & svidi
umhverfismala, félagslegra patta eda stjdrnarhatta (ESG) sem geeti haft raunveruleg eda
hugsanleg veruleg neikvaed ahrif a fjarfestingar Versicherungkammer. Vegna bpess ad
sjalfbaerniahaetta hefur ahrif a ahaettupeetti sem fyrir eru heyrir han undir pa en felur ekki i sér
adskilda ahaettu.

Vid metum sjalfbaerniahaettu sem ahrifavald a pa ahaettuflokka sem fyrir eru i fjarfestingum okkar
og héfum fellt verklagsreglur par ad Ildtandi inn i nuverandi fjarfestingarferla.
Fjarfestingarsérfreedingar okkar taka pa ahaettu sem tengist ESG-pattunum almennt med i
reikninginn i fjarfestingarferlinu. | pessu skyni héfum vid préad verklagsreglur sem eru sértaekar
fyrir hvern fjarfestingaflokk til ad taka sjalfbaernipaetti mismunandi eigna og kaupferla med i
reikninginn. | lok ferlisins eru mikilvaeg mal 16gd fyrir fjarfestingarnefnd til akvérdunar. |
fiarfestingarstjornun okkar er pvi lagt mat & hvort umhverfispaettir, félagslegir paettir eda
stjornarheettir geti haft jakvaed eda neikvaed ahrif a verdmaeti fjarfestinga okkar.

Heegt er ad taka medvitadar akvardanir i ljdsi sjalfbaerniahaettu og nyta avoxtunartaekifaeri sem
komid er auga &. Pessi nalgun midast ekki vid ad takmarka ahrif fjarfestinga okkar a
umhverfispeetti, félagslega peetti eda stjornunarheetti, jafnvel pétt slik ahrif, med hlidsjon af veegi
peirra og pydingu fyrir ardsemi fjarfestingarinnar, geti veitt upplysingar um fjarhagsleg teekifeeri og
ahaettu.

bydingarmestu neikvaedu ahrifin a sjalfbaernipaettina eru tekin med i reikninginn i pessari
fjarmalaafurd. Nanari upplysingar er ad finna i upplysingunum sem veittar eru adur en samningur
er gerdur um fjarmalaafurdirnar sem um getur i 1., 2. og 2a. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB)
2019/2088 og 1. mgr. 6. gr. reglugerdar (ESB) 2020/852 i kaflanum ,Hvernig var tekid tillit til
visbendinga um skadleg &hrif & sjalfbeernipaetti?*.

Ahrif sjalfbaerniahaettu 4 avoxtun

Sjalfbeerni fyrirtaekja getur almennt haft jakveed eda neikveed ahrif & avéxtun. Innan ramma
fiarfestingarferlisins er heegt ad nota avéxtunartaekifeeri sem komid er auga a ef pau eru i samreemi
vid fjarfestingarmarkmid og aheettusnid fijarfestingaraaetiunarinnar.



Upplysingar fyrir samninga um fjarmalaafurdirnar sem um geturi 1., 2. og 2a. mgr. 8. gr. reglugeroéar

(ESB) 2019/2088 og 1. mgr. 6. gr. reglugerdar (ESB) 2020/852.

Voruheiti: 10K 2 - Visitalamidud fjarmagnsfjarfesting
Audkenni fyrirteekis (LEI kdda): 529900YVAZLRT7M8RV44
Audkenni sjods 718 — SAP — Numer 348147

Stada pann 13.12.2025

Sjalfbaer fjarfesting er
fiarfesting i
atvinnustarfsemi sem
studlar ad pvi ad na
umhverfis- eda
félagslegum
markmidum, ad pvi
tilskildu ad pessi
fiarfesting hafi ekki
markteek ahrif a
umhverfis- eda
félagsleg markmid og
fyrirtaekin sem fjarfest
er i fylgi starfshattum
beita gédum
stjornarhattum.

ESB flokkunarkerfi er
flokkunarkerfi sem sett
er fram i reglugerd
(ESB) 2020/852 sem
inniheldur skra yfir
umhverfislega
sjalfbaera
atvinnustarfsemi.
Pessi reglugerd
inniheldur ekki lista yfir
félagslega sjalfbaera
efnahagsstarfsemi.
Sjalfbeerar fjarfestingar
med umhverfismarkmid
geetu verid i samraemi
vid flokkun eda ekki.

&

Vistfraedilegir og/eda félagslegir eiginleikar

Er stefnt ad sjalfbaerum fjarfestingum meé pessari fjarmalavoru?

o Js °® B Nei @
e} Lagmarkshlutfall sjalfbeerra fijarfestinga med O  Ppad studlar ad
umhverfismarkmid er pannig gert: % umhverfislegum/samfélagslegum einkennum

og po ekki sé leitad eftir sjalfbeerum
fiarfestingum, pa inniheldur pad ad lagmarki
__ % sjalfbeerar fjarfestingar
O i atvinnustarfsemi sem er flokkud sem O med umhverfismarkmid i atvinnustarfsemi
umhverfislega sjalfbaer samkvaemt sem er flokkud sem umhverfislega
flokkunarkerfi ESB. sjalfbaer samkvaemt flokkunarkerfi ESB.
O iatvinnustarfsemi sem ekki er flokkud sem O med umhverfismarkmid i atvinnustarfsemi

umhverfislega sjalfbeer samkvaemt sem telst ekki vera umhverfislega sjélfbeer
flokkunarkerfi ESB. samkvaemt flokkunarkerfi ESB
O med félagslegan tilgang
0 Lagmarkshlutfall sjalfbaerra fjarfestinga med & Pad er notad til ad efla
félagslegt markmid er pannig gert: _ % vistfraedilega/samfélagslega eiginleika en

engar sjalfbzerar fijarfestingar eru gerdar.

Hvada vistfraedilegir og/eda félagslegir eiginleikar eru auglystir med pessari
fjarmalavoru?

Sem Versicherungskammer fyrirteekjasamsteypa erum vid medvitud um ad fjdrmagnsfjarfesting okkar er
ahrifarik lyftistong og viljum méta hana a &byrgan hatt at fra sjonarhdli sjalfbaerni. Sjalfbeernistefna
samstaedunnar fyrir fjarmagnsfjarfestingar skapar lagmarksvidmié sem krefst grundvallarvidmida um sjalfbeera
stjornun og réttleetir sjalfsmynd okkar sem vatryggjenda a landshlutunum med opinbert umbod. bPegar kemur
ad innleidingu leggjum vid aherslu a pau fjarfestingarform og teeki sem vid getum haft bein ahrif a. IOK2
fiarfestingarleidin fjarfestir fyrst og fremst i eignum sem uppfylla lagmarksvidmid samsteedunnar.
Lagmarksvidmid samsteypunnar eru skilgreind samkvaemt eftirfarandi utilokunarakvaedum:

o Utilokun markvissra fjarfestinga i landbinadarhraefnum og fijarmalagerninga vegna spakaupmennsku
a matvaelum

e Utilokun fyrirtaekja sem brjota alvarlega gegn 10 grundvallarvidmidum hnattraens samkomulags
Sameinudu pjédanna um sidferdi og abyrgd i vidskiptum a svidi mannréttinda, vinnustada, umhverfis
og varna gegn spillingu

o Utilokun fyrirtaekja sem tengjast framleidslu umdeildra vopna og fyrirtaeki sem framlei®a kjarnorkuvopn
eda ihluti fyrir kjarnorkuvopn og eru stadsett i Iondum sem hafa ekki undirritad kjarnorkusattmalann
um bann vid Utbreidslu kjarnorkuvopna

¢ Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 2,5% af vidskiptum sinum 4 vinnslu kola

o Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 15% af vidskiptum sinum & notkun kola til raforkuframlei®siu

o Utilokun fyrirtackja sem framleida tébaksvérur
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Sjalfbaernivisar maela
ad hve miklu leyti
vistfraedilegir eda
félagslegir eiginleikar
sem auglystir eru med
fiarmalaafurdinni nast.

o Utilokun landa sem eru titlud sem ,not free* samkvaemt Freedom House studlinum
auk utilokunar fyrirtaekja sem standa i alvarlegum deilum a svidi liffreedilegs fiolbreytileika og landnotkunar,
vathsalags eda eiturefnalosunar og Urgangs.

Vistfraedilegir og félagslegir eiginleikar pessarar farfestingarleidar fela pvi i sér, auk lagmarksstadals
samsteypunnar og vidbotarutilokana, minni kolefnislosun miéad vié stefnumétandi viémid.

I pessu skyni er markadsvisitalan MSCI World High Dividend Yield Index notud sem stefnulikt vidmid
(vidmidunargildi) fyrir 10K2 fjarfestingarleidina. Fyrir frekari upplysingar um stefnumétandi  vidmid
(vidmidunargildi), sja ,Hefur visitala verid skilgreind sem viomidunargildi til ad akvarda hvort pessi fiarmélavara
samreemist peim umhverfis- og/eda félagslegu einkennum sem auglyst er?*

Hvada sjalfbaernivisar eru notadir til ad meela arangur hvers umhverfis- eda samfélagspattar sem

auglyst er med pessari fjarmalavéru?

Eftirfarandi visbendingar eru notadar til ad maela arangur af sjélfbeernieiginleikum pessa fjarfestingarkosts:

1 Fjarfestingarkostur fjarfestir fyrst og fremst i | Hiutfall viokomandi eigna sem lagmarksvidmid
eignum sem uppfylla lagmarksvidmid | samstaedunnar er beitt fyrir og uppfyllir pad, midad
samstaedunnar vid verdmeeti allra eigna fjarfestingarleidarinnar

2 Fjarfestingar i landbunadarvérum og | Hlutdeild i % af fjarfestingum i landbunadarvérum
fiarmalagerningum til ad spé i matveeli og fjarmalagerningum til ad spa i matveeli, midad

vid verdmeeti allra eigna fjarfestingarleidarinnar

3 Fjarfestingar i fyrirteekjum med alvarleg brot a | Hliutfall fjarfestinga i fyrirteekjum med alvarleg broi
meginreglum UN Global Compact a meginreglum UN Global Compact, midad vié

verdmeeti allra eigna fjarfestingarleidarinnar

4 Fjarfesting i fyrirteekjum sem tengjast framleidslu | Hlutdeild i % af fjarfestingum i fyrirtaekjum sem
umdeildra vopna og fyrirteeki sem framleida | tengjast framleidslu umdeildra vopna og fyrirteeki
kjarnorkuvopn eda ihluti fyrir kjarnorkuvopn og eru | sem framleida kjarnorkuvopn eda ihluti fyrir
stadsett i I6ndum sem hafa ekki undirritad | kjarnorkuvopn og eru stadsett i I6Gndum sem hafa
kjarnorkusattmalann um bann vid Utbreidslu | ekki undirritad kjarnorkusattmalann um bann vié
kjarnorkuvopna Utbreidslu kjarnorkuvopna (breyting a

Utilokunaradferd vardandi kjarnorkuvopn sem
tekur gildi 1. névember 2025), midad vid verdmaeeti
allra eigna fjarfestingarleidarinnar

5 Fjarfesta i fyrirteekjum sem graeda meira en 2,5% | Hlutdeild i % af fjarfestingum i fyrirtaekjum sem
af varmakolanamu mynda meira en 2,5% af framleidslu & varmakolum

midad vid verdmeeti allra eigna
fiarfestingarleidarinnar

6 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem framleida meira en | Hilutdeild i % af fjarfestingum i fyrirtaekjum sem
15% med kolaorkuvinnslu framleida meira en 15% med raforkuframleidslu

midad vid verdmaeti allra eigna
fjarfestingarleidarinnar

7 Fjarfestingar i fyrirteekjum sem framleida | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirteekjum sem
tobaksvorur framleida tébaksvorur, i hlutfalli vid virdi allra eigna

fiarfestingarkostsins

8 Riki sem flokkud eru sem ,not free* samkvaemt | Présentuhlutfall fjarfestinga i rikjum sem
Freedom House Index samkvaemt Freedom House Index flokkast sem

.not free“, i hlutfalli vid virdi allra eigna
fiarfestingarkostsins

9 Minni CO2-losun samanborid vid stefnumétandi | CO2-losun sj6dsins samanborid (i %) vié
vidmid (vidmidunargildi) vidmidunargildi stefnumaétandi vidmidsins

10 | Hiutfall fjarfestinga i fyrirteekjum sem standa i | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirteekjum sem
alvarlegum deilum a svidum liffreedilegrar | standa i alvarlegum deilum & svidum liffreedilegrar
fiolbreytni og landnotkunar, alags a vatnsaudlindir | fidlbreytni og landnotkunar, alags a vatnsaudlindir
eda eitradrar losunar og urgangs eda eitradrar losunar og Urgangs

Mat a sjalfoeernieiginleikum er had peim eignum sem a ad skoda, sem og uthlutudum eignaflokki hverju sinni.
| pvi skyni eru notadar upplysingar fré hinu virta fyrirteeki MSCI, sem sérhaefir sig i ESG-greiningum og ESG-
gdégnum og notast ad miklu leyti vid eigin greiningar, en einnig utan ad komandi upplysingar.

Allt eftir sjalfbaernieiginleikanum fer eftirlit med reglunum fram med eignastyringu sem og
fjarstyringarfélogum.

Flokkunarkerfi ESB setur meginregluna um ,ekki verulega skada“ par sem fjarfestingar sem samreemast
flokkunarfreedi skulu ekki skada markvisst markmid ESB flokkunarkerfisins og henni fylgja sérstakar viomidanir
ESB.
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B,
bydingarmestu
skadleg ahrif eru
mikilveegustu
skadlegustu ahrif
fiarfestingarakvardana
a sjalfbaernipeetti & svidi
umhverfismala,
félagsmala og atvinnu,
virdingar fyrir
mannréttindum og gegn
spillingu og mutum.

Fjarfestingarstefnan
pjénar sem
leidbeiningar um
fjarfestingarakvardanir,
ad teknu tilliti til
akvedinna vidmida eins
og
fiarfestingarmarkmida
eda aheettupols.

Meginreglan um ad ,fordast veruleg skadleg ahrif“ a adeins vid um paer fiarfestingar sem fjarmalavaran byggir
&, sem taka mid af viomioum ESB um vistfraedilega sjalfbeera atvinnustarfsemi. Fjarfestingarnar sem liggja til
grundvallar afganginum af pessari fjarmalaafurd taka ekki tillit til viomida ESB um umhverfislega sjalfbeera
atvinnustarfsemi.

Allar adrar sjalfbaerar fjarfestingar mega heldur ekki skerda verulega vistfreedileg eda félagsleg markmid.

Tekur pessi fjarmalavara a helstu skadlegu ahrifum a sjalfbarnipaetti?

Ja, fijarfestingarleidin tekur tillit til helstu neikvaedu ahrifa & sjalfbaernipaetti. | tengslum vié fjarfestingarstefnuna
og sjalfbaernieiginleikana sem lyst er hér ad ofan er tekid ftillit til eftifarandi visbendinga um fjarfestingar i
fyrirteekjum Ur 1. vidauka vid framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288 med utilokunarvidmidum fyrir form
fjarfestinga og gerninga, hénnun sem vié getum haft bein ahrif a:

e Visir 4: Utsetning fyrir fyrirtaekjum sem starfa & svidi jardefnaeldsneytis
e  Visir 10: Brot & meginreglum UNGC og leidbeiningum Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD)

fyrir fjolpjédleg fyrirteeki
e Visir 14: batttaka i umdeildum vopnum (sprengjur gegn mannskap, klasasprengjur, efna- og
syklavopn)

e Lidur 16: Lond sem fjarfest er i, sem brjéta gegn samfélagslegum akvaedum

| pessari fjarfestingarleid eru fyrirteeki jafnframt tilokud sem tengjast alvarlegum agreiningsmalum sem tengjast
umhverfinu. Medal annars eru skradar deilur um liffreedilegan fjélbreytileika og landnotkun, vatnsélag eda
eiturefnalosun og urgang. Fyrir vikid er tekid tillit til eftirfarandi visbendinga um fjarfestingar i fyrirtaekjum ar .
vidauka vid framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288:

e Visir 7: Starfsemi sem hefur sleem ahrif a svaedi med vidkvaeman liffreedilegan fjdlbreytileika
e Visir 8: Losun i vatn
e Visir 9: Hlutfall spilliefna og geislavirks urgangs

Markmi®id med fjarfestingarleidinni er auk pess ad losun grodurhusalofttegunda verdi minni en vidmidid kvedur
a um. betta tekur tillit til eftirfarandi visis fyrir fjarfestingar i fyrirtaekjum r . vidauka vid framseldri reglugerd
(ESB) 2022/1288:

e Visir 2: Losun grédurhusalofttegunda fyrirteekja

Greint er fra pessu med reglubundnum haetti i arsskyrslum fyrir pessa fjarfestingarleid undir lidnum ,Hvernig
var tekid tillit til helstu neikveedu ahrifa & sjalfbaernipeetti i pessari fijarmalaafurd?“ samkveemt 2. mgr. 11. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/2088.

Ad auki er tekid tillit til skadlegra ahrifa fjarfestingarleidarinnar a sjalfbeernipaetti sem hluti af adgerdum &
vettvangi tryggingafélagsins, Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft. Nanari upplysingar
um petta eru faanlegar a eftirfarandi vefsidu: https://www.vkb.de/esg

Hvada fjarfestingarstefnu er fylgt med pessari fjarmalavoru?

Fjarfestingarhugmynd IOK2 er byggd a visitdlu alpjodlegra hlutabréfa med haar ardgreidslur. Markmid I0K2 er
ad endurtaka pessa visitolu a eins skilvirkan hatt og mogulegt er, ad teknu tilliti til aukaskilyrda eins og
fiarfestingar- og lausafjarahaettu, vidskiptakostnadar o.fl. Ef naudsyn krefur gerir fjarfestingarstjérnin
oryggisradstafanir til ad takmarka tap i 10K2 fiarfestingarhugmyndinni. | byrjun hvers manadar er
fiarfestingarstig IOK2 um 100%. | framhaldi af manudinum fer pad eftir afkomu IOK2 hvort breyting verdur yfir
i ahaettulitil fiarfestingar (t.d. & peningamarkadi). Enduruthlutunin er peim mun sterkari pvi meira sem 10K2
tapar verdgildi midad vid pad sem var i byrjun manadarins. pvi til vidbétar er haegt ad gripa til afleidugerninga
i 6ryggisskyni, svo sem valréttarirraeda (Optionen), skiptasamninga (Swaps) eda framtidarsamninga (Futures).
Fjarfestingarnar eettu fyrst og fremst ad vera i eignum sem uppfylla lagmarksvidmid samstaedunnar.

Sem drifkraftur ndverandi aheettuflokka er tillit til sjalfbaerniahaettu sampaett i niverandi ferla. Medhondlun
sjalfbaerniaheettu i fjarfestingarakvordunum er stjornad i ESG leidbeiningum okkar um fjarmagnsfjarfestingar.
bad gildir fyrir alla hépa og er pvi einnig notad i I0K2 fjarfestingarhugmyndinni. | grundvallaratridum getur
sjalfbaerniaheetta haft jakvaed eda neikvaed ahrif a avoxtun. Med ahrifum peirra & naverandi tegundir ahaettu
verda sjalfbaerniaheettur ad veruleika sem undirpeettir peirra og er ekki haegt ad greina fra peim. Af pessum
sokum er sjalfbaernidheetta tekin til greina sem hluti af ndverandi ahaettutegundum og er ekki metin sem sérstok
aheettutegund. Heildarmat & &hrifum & avoxtun er pvi ekki mégulegt. Haegt er ad taka sjalfbeernidheettu
medvitad og nyta audkennd avoxtunartaekifeeri ef pau eru i samreemi vid fjarfestingarmarkmié og ahaettu-
avoxtunarsnid 10K2.
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Godir stjornarhaettir
fela i sér heilbrigéa
stjornunaruppbyggingu,
samskipti starfsmanna,
péknun starfsmanna og
skattaeftirlit.

Eignauthlutunin gefur
til kynna hlutfall
fiarfestinga i tilteknum
eignum.

Athafnir sem
samreemast
flokkunarfraedi, gefin
upp med hlutfalli af:

- Tekjur, sem
endurspegla hlutdeild
tekna af graenni
starfsemi fyrirtaekjanna
sem fjarfest er i

- Fjarmagnsutgjold
(CapEx), sem synir
umhverfisvaenar
fiarfestingar peirra
fyrirteekja sem fjarfest er
i, t.d. B. fyrir umskipti
yfir i greent hagkerfi

- Rekstrarkostnadur
(OpEx) sem
endurspeglar
umhverfisvaena

Hverjir eru 16gbodnir peettir fjarfestingarstefnunnar sem notud eru til ad velja fjarfestingar til ad
uppfylla auglyst umhverfis- eda félagsleg markmio?

begar vid innleidum sjalfbaernistefnu okkar leggjum vid &herslu & pau fjarfestingarform og teeki sem vié getum
haft bein ahrif a. betta pydir ad nefnd utilokunarvidmid eru bindandi fyrir fjarfestingarakvardanir um einstok
verdmaeti, t.d. einstdk hlutabréf eda hravorur. | fiarfestingarferlinu er pess gaett ad sjédurinn fjarfesti ad mestu
i eignum par sem bindandi undanpagur lagmarksvidmidsins hafi verid innleiddar. Eftirfarandi fjarfestingar eru
undanskildar pessum eignum:

e Fjarfesting i landbunadarvérum og fjarmalagerningum til ad spa i matvaeli

e  Fyrirtaeki med alvarleg brot & 10 grundvallarreglum & svidi mannréttinda, vinnustadla, umhverfismala
og gegn spillingu i Global Compact Sk

e  Fyrirtaeki sem tengjast framleidslu umdeildra vopna og fyrirtaeki sem framleida kjarnorkuvopn eda

ihluti fyrir kjarnorkuvopn og eru stadsett i I6ndum sem hafa ekki undirritad kjarnorkusattmalann um

bann vid utbreidslu kjarnorkuvopna

Fyrirtaeki sem graeda meira en 2,5% af vinnslu varmakola

Fyrirtaeki sem framleida meira en 15% Ur kolaorku

Fyrirtaeki sem framleida tobaksvorur

Riki sem flokkud eru sem ,not free* samkveemt Freedom House Index

Auk pess er tekid mid af pvi i nefndri fjarfestingarleid ad sjédurinn:

e standi ekki i alvarlegum deilum a svidi liffraedilegrar fjdlbreytni og landnotkunar, vatnsstreitu eda losu-
nar urgangs og eiturefna
e naileegra kolefnisfétspori en vidmidunargildid segir til um.

Med hvada lagmarkshlutfalli minnkar umfang peirra fjarfestinga sem teknar eru til skodunar adur
en pessari fjarfestingarstefnu er beitt?

bPad hefur ekkert lagmarkshlutfall verid akvardad.

Hvernig eru godir stjérnarhaettir fyrirtaekja sem fjarfest er i metio?

Med pvi ad utiloka fyrirtaeki med alvarleg brot & meginreglum UN Global Compact fra meirihluta eigna er tryggt ad
fiarfestingarhugmyndin fjarfesti fyrst og fremst i fyrirteekjum sem syna fram & lagmarks géda stjornarhaetti. Med
pvi ad utiloka fyrirtaeki med alvarleg brot @ meginreglum UN Global Compact fra meirihluta eigna er tryggt ad
fiarfestingarhugmyndin fjarfesti fyrst og fremst i fyrirteekjum sem syna fram a lagmarks géda stjornarheetti.

Hvada eignauthlutun er fyrirhugud fyrir pessa fjarmalavoru?

Eignauthlutunin er hénnud til ad innleida fjarfestingarstefnuna. | pessu skyni tekur IOK2 fyrst og fremst patt i
hlutabréfum med haestu ardgreidslur i heiminum. Adrir eignaflokkar geta einnig komid til alita. « Heegt er ad fjarfesta
i bankainnstaedum i evrum eda erlendum gjaldmiélum og i peningamarkadsgerningum. Grunngjaldmidillinn er
evra. A heildina litid er pess geett ad IOK2 sé fyrst og fremst fjarfest i eignum sem uppfylla lagmarksvidmid
samstaedunnar. betta er tryggt i byrjun hvers manadar. Sem hluti af virdisverndarkerfinu sem kvedid er & um i
fiarfestingarstefnunni, allt eftir frammistédu 10K2, er heegt ad skipta yfir i ahaettulitil fjarfestingar eda afleidur
fiarmalagerninga. Af pessum sékum getur verid ad a tilteknum timum feli fjarfestingarleidin ekki ad mestu leyti i
sér fijarfestingar i eignum sem uppfylla lagmarksvidmid samstaedunnar, par sem ekki er hzegt ad beita
Utilokunarskilyréum a vidkomandi eignir (t.d. bankainnsteedur) eda ekki er naegilegt frambod afleidugerninga a
markadi sem taka naegilega mikid ftillit til tilgreindu pattanna (t.d. valréttir, skiptasamningar eda framvirkir
samningar). bessar og adrar fjarfestingar pjéna til ad framfylgja fjarfestingarstefnunni og markmiéum hennar.
bessar fjarfestingar gera ekki rad fyrir lagmarks vistfreedilegum eda félagslegum verndarradstéfunum.

#1:A0 minnsta kosti
50% midast vid
#1B Adrir
vistfraedilegir eda
félagslegir eiginleikar

umhverfislega eda
félagslega paetti

Fjarfestingar

#2: Adrar
fjarfestingar
ham. 50%

#1 Midad ad umhverfis- eda félagslegum einkennum felur i sér fjarfestingar i fjarmalaafurdinni sem gerdar voru til ad na auglystum
umhverfis- eda félagslegum einkennum.

#2 Adrar fjarfestingar fela i sér adrar fjarfestingar fiarmalaafurdarinnar sem ekki midast vid vistfreedilega eda félagslega eiginleika og
eru ekki flokkadar sem sjalfbeerar fjarfestingar.
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rekstrarstarfsemi
fyrirtaekjanna sem
fiarfest er .

Me?d tilliti til samraemis
vid flokkunarkerfi ESB na
viémidin fyrir
jardefnagas til
takmarkana a losun og til
umskipta yfir i
endurnyjanlega orku eda
lagkolefniseldsneyti fyrir
arslok 2035. Vidmidin
fyrir kjarnorku fela i sér
alhlida reglur um 6ryggi
og férgun drgangs.

Starfsemi sem audveldar
tilvist annarrar starfsemi
hefur bein ahrif & adra
starfsemi og gerir henni
kleift ad leggja mikid af
morkum til
umhverfismarkmidanna

Umbreytingarstarfsemi
er starfsemi par sem
kolefnissnaudir kostir eru
enn ekKki tilteekir, og
skilar losunargildum fyrir
grédurhusalofttegundir
sem eru til jafns vid
bestu getu.

Flokkur #1 sem midar ad umhverfis- eda félagslegum einkennum inniheldur eftirfarandi undirflokka:
Undirflokkur #1B Adrir umhverfislegir eda félagslegir eiginleikar felur i sér fjarfestingar sem mida ad umhverfislegum eda félagslegum
einkennum en eru ekki flokkadar sem sjalfbaerar fjarfestingar.

Ad hvada leyti nast peir vistfraedilegu eda félagslegu eiginleikar sem auglystir eru med
fiarmalaafurdinni med notkun afleiona?
Engar afleidur eru notadar til ad uppfylla vistfraedilega eda félagslega eiginleika sem auglystir eru med
oryggiseignunum. Notkun peirra takmarkast eingdngu vid skilvirka eignastyringu.

Ad hvada lagmarki eru sjalfbaerar fjarfestingar med umhverfismarkmio i
samrami vid flokkunarkerfi ESB?

Pad er ekki adalfjarfestingarmarkmidid ad fjarfesta i vistfreedilega sjalfbaerri atvinnustarfsemi sem studlar ad pvi
ad na einhverju af markmidunum sem sett eru fram i Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2020/852 fra
18. juni 2020 um ad koma a fét ramma til ad audvelda sjalfbeerar fjarfestingar og studla ad breytingum &
umhverfismarkmidunum sem um getur i reglugerd (ESB) 2019/2088 (,flokkunarreglugerd®). Fjarfestingarleidin
studlar ekki ad einu eda fleiri umhverfismarkmidum sem tilgreind eru i 9. gr. reglugerdarinnar um flokkunarkerfid.
Fjarfestingarnar sem bessi fjarmalaafurd byggir a eru ekki, p.e. 0%, i samraemi vid vidmid ESB um vistfraedilega
sjalfbaera atvinnustarfsemi. Meginreglan um ad ,foréast verulegan skada“ a adeins vid um peer fjarfestingar sem
liggja til grundvallar fjarmalaafurdinni sem taka mid af vidmidum ESB um vistfreedilega sjalfbaera atvinnustarfsemi.

Er fjarfest i starfsemi sem samraemist flokkun ESB & svidi jardefnagass og/eda i kjarnorku’ med pessari
fjarmalavéru?

O Js

O I jaréefnagasi [ i kjarnorku

X Nei

Myndirnar tvaer hér ad nedan syna lagmarkshlutfall fjarfestinga sem samraemast flokkunarkerfi ESB synd
med granu. Par sem engin hentug adfero er til til ad akvarda flokkunarsamrami rikisskuldabréfa*, synir
fyrsta linuritid flokkunarsamrami med tilliti til allra fjarfestinga fjarmalaafurdarinnar ad medtéldum
rikisskuldabréfum, en annad linuritid synir flokkunarsamrami eingongu med tilliti til fjarfestinga
fjarmalaafurdarinnar sem innihalda ekki rikisskuldabréf.

1. Flokkunarsamraemi fjarfestinga, p.m.t 2. Flokkunarsamraemi fjarfestinga, an
rikisskuldabréf rikisskuldabréfa

| sz w1 Mokkur

[ samrseme et kkn A Ean
N R ] =

B | warnaari vill Tokkun,
FlRarim s W i-marnnT - Hakar -

m Sz el Noskun Gan Kjamakaa
|arTmaass-agkameral W amrazmrealtsHokooeelan
Dk i srnasnnti wiff Mokbns L L S Rl

Rl samrasmisd-Sokkan:
1O 100%

* [ bessum myndritum tekur hugtakié ,rikisskuldabréf® til allra ahaettuskuldbindinga rikisins.

Hversu hatt er lagmarkshlutfall fjarfestinga i umbreytingarstarfsemi og starfsemi sem gerir annarri
starfsemi kleift ad studla ad umhverfismarkmidum?

Helsta fjarfestingarmarkmidid er ekki ad fjarfesta i umhverfislega sjalfbeerri atvinnustarfsemi sem studlar ad
einhverju peirra umhverfismarkmida sem tilgreind eru i reglugerd (ESB) 2020/852 Evropupingsins og radsins
fra 18. juni 2020 um ad koma a ramma til ad greida fyrir sjalfbaerri fjarfestingu og um breytingu a reglugerd
(ESB) 2019/2088 (,reglugerdinni um flokkunarkerfid“). Fjarfestingarleidin studlar ekki ad einu eda fleiri
umhverfismarkmidum sem tilgreind eru i 9. gr. reglugerdarinnar um flokkunarkerfid. Fjarfestingarnar sem liggja

Starfsemi a svidi jardefnagass og/eda kjarnorku er adeins i samraemi vid flokkunarkerfi ESB ef hin studlar ad pvi ad draga ur loftslagsbreytingum
(,loftslagsvernd®) og hefur ekki umtalsverd neikvaed ahrif & nein markmié flokkunarkerfis ESB - sja skyringu til vinstri. Heildarvidmidanir fyrir
atvinnustarfsemi i samraemi vid flokkun ESB a svidi jardefnagass og kjarnorku eru sett fram i framseldri reglugerd framkvaemdastjoérnarinnar (ESB)

2022/1214.
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B
eru sjalfbeerar

fjarfestingar med
umhverfismarkmid sem
taka ekki tillit til viomida
um umhverfislega
sjalfbeera atvinnustarfsemi
samkvaemt flokkunarkerfi
ESB.

¥

til grundvallar pessari fiarmalaafurd taka ekki, p.e. 0%, tillit til vidmida Evropusambandsins um umhverfislega
sjélfbeera atvinnustarfsemi. A3 sama skapi er ekki um ad raeda lagmarkshlutfall fjarfestinga i reytingarstarfsemi
eda starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad umhverfismarkmidum i skilningi reglugerdarinnar
um flokkunarkerfid.

Hve stort er lagmarkshlutfall sjalfbzerra fjarfestinga med umhverfismarkmio sem
ekki eru i samrami viod flokkunarkerfi ESB?
Fjarfestingaraeetiunin leitast ekki eftir sjélfbeerum fjarfestingum med umhverfismarkmid sem ekki eru i

samraemi vid flokkunarkerfi ESB. Samsvarandi lagmarkshlutfall sjalfbeerra fjarfestinga var pvi ekki tilgreint
fyrir fjarfestingaraaetlunina.

Hvada fjarfestingar falla undir ,#2 Adrar fjarfestingar®, hver er
fiarfestingartilgangurinn og er lagmarks vistfradileg eda félagsleg vernd?

B2 Adrar Fjarfestingar” felur i sér:
- Fjarfestingar sem brj6ta i baga vid atilokunarvidmié. Utilokunin er ni adeins tryggd fyrir markvissar
fjarfestingar. begar fijarfest er i gegnum 6sérskilda mark- eda 6virka visitdlusjodi er haegt ad fijarfesta
Obeint i samsvarandi fyrirtaekjum.
- Fjarfestingar sem ESG gagnaveitan neer ekki yfir
- Afleidur og sjodir

bessar fjarfestingar eru til pess fallnar ad framfylgja fjarfestingarstefnunni og markmidum hennar. bessar
fiarfestingar fela ekki i sér lagmarksradstafanir vegna umhverfisverndar eda félagslegrar verndar eda ekki
er heegt ad sannreyna peer vegna skorts a gégnum.

Hefur visitala verid skilgreind sem vidmidunargildi til ad akvardéa hvort pessi
fjarmalavara samraemist peim umhverfis- og/eda félagslegu einkennum sem auglyst
er?

Ad hve miklu leyti er viomidid i samraemi vid umhverfis- og félagslega eiginleika sem fjarmalaafurdin
studlar ad?

Viomidid pjonar sem vidmidun fyrir fjarfestingarstefnu sem er svipud fjarfestingarhugmyndinni (stefnulik
vidmidun). | pessu skyni er MSCI World High Dividend Yield Index notad sem vidmidun. Visitalan fylgist med
alpjodlegum hlutabréfamarkadi en tekur ekki tillit til sérstakra ESG-vidmida. Fylgni vid auglyst umhverfis- og
félagsleg einkenni fjarfestingarhugmyndarinnar er tryggt i eignasafnsstyringu med pvi ad velja vandlega
fjarfestingar med leegri CO,-losun og halda CO,-fétspori fjarfestingarhugmyndarinnar undir vidmidunarmérkum.
MSCI World High Dividend Yield Index er reglulega endursko®ad og uppfeert til ad tryggja ad hun sé daemigerd
fyrir heimsmarkadinn.

Hvernig er tryggt ad fjarfestingarstefnunni verdi afram haldio i samraemi vid visitéluadferdina?
Fjarfestingarstefna fjarfestingarhugmyndarinnar byggir 8 MSCI World High Dividend Yield visitélunni, sem er
reglulega uppfeerd til ad tryggja ad hun sé daemigerd fyrir heimsmarkadinn. Til ad halda kolefnisspori
fiarfestingarhugmyndarinnar undir vidmidunarmorkum stefnunnar er krafist reglulegra leidréttinga og
endurjéfnunar & eignum fjarfestingarhugmyndarinnar. Einnig er tryggt ad markmidunum sé fylgt med innri
skyrslugjof, sem birt er arlega sem hluti af reglulegum upplysingagjofum.

Hvernig er tiltekin visitala frabrugdin videigandi breidri markadsvisitélu?

Olikt stefnuliku vidmidunargildi (vidmidunargildi) er MSCI World notad sem breid markadsvisitala. Sem hrein
hlutabréfavisitala endurspeglar hudn afkomu fyrirteekja fra préudum morkudum med aherslu a
Bandarikjamarkadinn. Aftur & méti samanstendur stefnulikt vidmidunargildi (vidmidunargildi) af péttari eignasafni
af hlutabréfum med haum ardi fra idnrikjum heimsins. Aherslan & fyrirtaeki fra hagsveiflulausum geirum med
reglulegum ardgreidslum og litlum sveiflum leidir til mjég stédugs dhaettu-avéxtunarprofils sem endurspeglar
fiarfestingarstefnuna og ahaettu-avoxtunareiginleika fjarfestingarhugmyndarinnar. MSCI World tekur heldur ekki
tillit til ESG-vidmida.
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Hvernig er tiltekin visitala frabrugdin videigandi breidri markadsvisitélu?

MSCI World High Dividend Yield visitalan inniheldur fyrirtaeki ar MSCI World visitélunni med ardsemi sem er yfir
medallagi og sjalfbaer. Fasteignafjarfestingarsjodir (REITs) eru undanskildir. Til ad taka med parf ardsemi sem
er ad minnsta kosti 30% heerri en médurvisitlan, stdédugur ardvoxtur og traustir grunnpaettir?. Vidbdtarvidmid um
varanleika ards, geedi og verdarangur eru notud. Vigtun byggist @ markadsvirdi sem leidrétt er fyrir frjalsum floti,
asamt reglum um studpuda. Atburdir i fyrirteekja eru teknir med i reikninginn samkvaemt féstum reglum og
regluleg endurskodun hélfs ars tryggir timanlega afgreidslu. Visitalan er reiknud ut med Laspeyres adferdinni og
birt i verd- og heildaravoxtunarbreytum. ESG vidmid eru ekki notud.

Nanari upplysingar um inntaksgdgnin sem notud voru, valadferdir, endurvigtun og utreikningsadferd visitélunnar
eru adgengilegar a vefsidunni https://www.msci.com/indexes/index/136064

Hvar get ég fundid vidoboétarupplysingar fyrir vérur a netinu?

Nanari upplysingar um petta eru faanlegar a eftirfarandi vefsidu: https://www.vkb.de/esg
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