Bayern-Versicherung

Hlutafélag liftrygginga
Fyrirtaeki innan Versicherungskammer

UPPLYSINGAR SAMKVAMT 1. MGR. 10. GREINAR REGLUGERDPAR UM
UPPLYSINGA ESB UM SJALFBZARA FJARMOGNUN (ESB SFDR RTS GREIN 24-36)
Voérunafn: Visitélumidud fjarfesting 2 (IOK2) - SAP numer 348145
Fyrirteekjaaudkenni (LEI kddi): 529900YVAZLRT7M8RV44
FondsID 718
Stada: 01.08.2025

Sjalfbaerni tengd upplysingagjof (skv. 10 Reglugerd um upplysingagjof)
a) Yfirlit

IOK2 fjarfestingarhugmyndin byggir & visitélu alpjédlegra hlutabréfa med haar ardgreidslur. betta
fjdrfestingarhugtak studlar ad vistfredilegum og félagslegum einkennum en midar ekki ad sjalfbaerum
fjarfestingum. Pad er pvi fjarmalavara i samrami vid 8. grein reglugerdar ESB 2019/2088 um sjalfbaerni
tengdar upplysingaskyldu i fjarmalapjénustu.

Fjarfestingar samkvaemt fjarfestingarhugmyndinni ®ttu ad mestu leyti ad vera i eignum sem uppfylla
lagmarkskrofur samstaedunnar. betta felur i sér (Gtilokanir & tileeknum fjarfestingum fra
fjarfestingarheiminum. Aherslan er & kerfi sem haegt er ad hafa bein &hrif 4. Ad minnsta kosti 50 %
fjarfestinga aetti ad mida ad pessum skilgreindu vistfraedilegu eda félagslegu einkennum. Mikilvaegustu
neikvaedu ahrifin & sjalfbaernipaetti (Principal Adverse Impacts, PAI) eru tekin til greina i
fjarfestingarstefnunni med videigandi Utilokunarvidmidum, til daemis Ffyrir jardefnaeldsneyti, brot a
alpjédlegum stédlum, umdeild vopn og lond med félagsleg brot sem og laegri losun grédurhisalofttegunda
en vidmidunargildid.

Til ad mzela vistfraedilega og félagslega eiginleika fjarfestingarhugmyndarinnar eru notud gégn fra pekktum
utanadkomandi gagnaveitum. Gogn utanadkomandi gagnaveita eru skdud med tilliti til geeda og areidanleika
i gegnum innra stadfestingarferli fjarmagnsstyringarfyrirtaekisins til ad lAgmarka mogulegar takmarkanir.
Eftirlit med markhlutfalli er framkvamt af eignastyringu og fjdrmagnsstyringarfyrirtaeki eftir sjdlfbaerni.

Versicherungskammer hépurinn er adili ad ymsum verkefnum, par & medal Principles for Responsible
Investment og Net Zero Asset Owner Alliance. Med pbessum adildum uppfyllir hépurinn medal annars skyldur
sinar um areidanleikakénnun hvad vardar sjalfbaerni. Patttokustefnan er framkvaemd midlaegt af
samstadunni; einstok tryggingafélog framkvama hana ekki sjalf.

b) EKkki sjalfbzert fjarfestingarmarkmid

bessi fjarmalavara studlar ad vistfraedilegum eda félagslegum einkennum en midar ekki ad sjalfbarum
fjarfestingum.

Hins vegar tekur fjarfestingarhugmyndin mid af mikilvaegustu skadlegu ahrifunum & sjalfbarnipaetti
(Principle Adverse Impacts, PAI). Sem hluti af fjarfestingarstefnunni er tekid tillit til eftirfarandi visbendinga
um fjarfestingar i Ffyrirteekjum Ur vidauka | vid framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288 med
Gtilokunarvidmidum Fyrir fjarfestingarform og gerninga, sem vid getum haft bein ahrif a:

e  Skuldbinding vid fyrirtaeki sem starfa i jardefnaeldsneytisgeiranum (PAI 4)

e Brot & meginreglum UNGC og leidbeiningum Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) Fyrir
fiolpjodleg Fyrirtaki (PAI 10)

e  batttaka i umdeildum vopnum (sprengjur gegn mannskap, klasasprengjur, efna- og syklavopn) (PAI14)

e Lond par sem fjarfest er sem brjota i baga vid félagslegar reglur (PAI 16)

betta fjarfestingarhugtak Gtilokar einnig fyrirtaeki sem eiga i mjég alvarlegum umhverfisdeilum. petta felur
medal annars i sér deilur um liffraedilegan fjolbreytileika og landnotkun, vatnsstreitu eda eiturefnalosun og
Grgang. betta tekur mid af eftirfarandi visbendingum um fjarfestingar i fyrirtaekjum Gr I. vidauka vid
framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288:

e Starfsemisem hefur neikvaed ahrif & svaedi med vidkvaeman liffradilegan fjolbreytileika (PAI 7)
e Losunivatni (PAI 8)
e Hlutfall haettulegs og geislavirks Grgangs (PAI 9)
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Ad auki midar fjarfestingarhugmyndin ad pvi ad hafa minni losun grédurhisalofttegunda en vidmidid. betta
tekur tillit til eftirfarandi visis fyrir fjarfestingar i fyrirtaekjum Ur I. vidauka vid framseldri reglugerd (ESB)
2022/1288:

e Losunarstyrkur grédurhusalofttegunda fyrirtaekja (PAI 2)

c) Vistfraedilegir eda fFélagslegir eiginleikar fjarmalavérunnar

Sem tryggingaradshépur erum vid medvitud um ad fjarmagnsfjarfesting okkar er ahrifarik lyftisténg og
viljum byggja hana upp 4 dbyrgan hatt Gt fra sjalfbaernisjonarmidi. Samstaedan um sjalfbaernistefnu Ffyrir
fjdrmagnsfjarfestingar skapar ldgmarksvidmid sem krefst grunnstigs sjalfbaers vidskipta og gerir réttlaeti
fyrir sjdlfsmynd okkar sem vatryggjandi svaeda med opinbert umbod. Vid innleidingu pessa leggjum vid
dherslu & fjarfestingarform og taeki sem vid getum haft bein &hrif & honnun peirra. 10K2
fjdrfestingarhugmyndin fjarfestir fyrst og fremst i eignum sem uppfylla ldgmarkskréfur samstaedunnar.
pessi stadall inniheldur:

o Utilokun markvissra fjarfestinga i landbtinadarhraefnum og fjarmalagerninga vegna spakaupmennsku
i matvaelum

o l:Jtilokun fyrirtaekja sem tengjast umdeild vopn, par & medal kjarnorkuvopn

e Utilokun Fyrirtekja med alvarleg brot & 10 grundvallarreglum um mannréttindi, vinnustadla, umhverfi
og varnir gegn spillingu i Global Compact Sameinudu pjédanna.

o  Utilokun fyrirtekja sem framleida meira en 5 % tekna sinna vid vinnslu & varmakolum

o Utilokun Fyrirtaekja sem framleida meira en 20 % tekna sinna af raforku unna ar kolum

o Utilokun Ffyrirtaekja sem framleida tébaksvérur

o Utilokun rikja sem eru fFlokkud sem ,not free” samkvamt Freedom House Index

Fyrirtaeki sem hafa alvarleg brot & svidi liffraedilegrar fj6lbreytni og landnotkunar, vatnsstreitu eda
eiturefnalosunar og Grgangs eru einnig Gtilokud. Vid val a fjarfestingum er auk pess hugad ad magni
koltvisyringslosunar til ad na minni styrkleika midad vid alpjédlegt hlutabréfavidmid.

d) Fjarfestingarstefna

I0K2 fjarfestingarhugmyndin byggir a visitolu alpjédlegra hlutabréfa med haar ardgreidslur. Markmid 10K2
er ad endurtaka pessa visitolu & eins skilvirkan hatt og mégulegt er, ad teknu tilliti til vidbotarskilyrda eins
og fjarfestingar- og lausafjardheettu, vidskiptakostnadar o.s.frv. EF naudsyn krefur gerir fjarfestingastjérnin
oryggisradstafanir til ad takmarka tap i I0K2 fjarfestingarhugmyndinni. i byrjun hvers ménadar er
fjdrfestingarstig IOK2 um pad bil 100 %. begar lidur & manudinn mun pad radast af frammistédu IOK2 hvort
hann faerist yfir i ahaettulitil fjarfestingar (t.d. & peningamarkadi). bvi meira sem IOK2 tapar verdgildi midad
vid gildid i byrjun manadarins, pvi meira fer endurdthlutunin fram. Ad auki er einnig haegt ad nota afleidur
fjdrmalagerninga eins og valréttarsamninga, skiptasamninga eda framtidarsamninga til dhaettuvarna.
Fjarfesta skal fyrst og fremst i eignum sem uppfylla lAgmarkskréfur samstadunnar.

Sem drifkraftur ndverandi dhaettuflokka er tillit til sjalfbaernidhaettu sampaett i niverandi ferla. Medhoéndlun
sjalfbaernidhaettu pegar fjarfestingarakvardanir eru teknar er stjornad i ESG leidbeiningum okkar um
fjarfestingar. Pad qildir fyrir alla hépinn og er pvi einnig notad i IOK2 fjarfestingarhugmyndinni.
i grundvallaratridum getur sjalfbaernidhaetta haft jakvaed eda neikvaed ahrif & dvoxtun. Med dhrifum peirra &
nuverandi tegundir dhaettu verda sjalfbaernidhaettur ad veruleika sem hlutapaettir peirra og ekki hagt ad
greina fra peim. bvi er tekid tillit til sjdlfbaernidhaettu 4 sampaettan hatt innan ndverandi dhaettutegunda og
ekki metin sem sérstok dhattutegund. Almennt mat & dhrifum & dvoxtun er pvi ekki mégulegt. Haegt er ad
taka sjalfbaernidhaettu medvitad og nyta audkennd &voxtunartekiferi ef pau eru i samremi vid
fjarfestingarmarkmid og dvoxtunar-dhaettusnid IOK2.

Med pvi ad utiloka fyrirtaeki med alvarleg brot & meginreglum UN Global Compact i meirihluta eigna peirra
er tryggt ad fjarfestingarhugmyndin fjarfesti meirihlutann i fyrirtaekjum sem syna fram a ldgmarksgéda
stjornarhaetti. Sem hluti af manadarlegri skyrslugerd er hlutfall eigna i fyrirtaekjum sem brjéta gegn UN
Global Compact metid med hlidsjén af gédum stjérnarhattum fyrirtaekjanna.
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e) Uthlutun fjarfestinga

#1B Adrir
umhverfis/félagslegir
eiginleikar

Fjarfestingar

#2: Adrar fjarfestingar
hamark. 50 %

#1 Samramt vistfredilegum eda félagslegum einkennum inniheldur fjarfestingar i fijarmalaafurdinni
sem voru gerdar til ad na fram auglystum vistfraedilegum eda félagslegum einkennum.

#2 Aorar fjarfestingar inniheldur eftirstandandi fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem hvorki eru

i samraemi vid vistfreedilega eda félagslega eiginleika né flokkadar sem sjalfbaerar fjarfestingar.

Flokkurinn #1 med aherslu a vistfraedilega eda félagslega eiginleika inniheldur eftirfarandi undirflokka:
Undirflokkurinn #1B Adrir umhverfislegir eda félagslegir eiginleikar inniheldur fjarfestingar sem mida
ad umhverfislegum eda félagslegum einkennum en eru ekki flokkadar sem sjalfbaerar fjarfestingar.

F) EFtirlit med vistfredilegum eda Félagslegum einkennum

Voktun a vistfraedilegum og félagslegum sjalfFbaernieiginleikum (ldgmarksstadall samstaedunnar, sja c-lid) er
framkvaemt af eignasafnsstjéornun og fjarmagnsstyringarfyrirtaeki eftir pvi hvada eignir & ad skoda og
vidkomandi eignaflokki.

Pau fyrirtaeki sem eru med i fjarfestingarhugtakinu eru skodud fyrir Gtilokunarvidmidunum i skilgreindu ferli.
i bvi skyni eru notadar upplysingar fré hinni virtu ytri ESG gagnaveitu MSCI, sem sérhaefir sig i ESG greiningum
og gégnum, sem aftur notar ad miklu leyti eigin greiningar sem og utanadkomandi heimildir. Ef um brot er
ad raeda verdur vidkomandi Fyrirtaeki Gtilokad fra fjarfestanlegum alheimi. | pessu Ferli eru adrir
vistfradilegir og félagslegir sjalfbaerni eiginleikar einnig athugadir.

Ad auki er athugad med o6llum vidskiptarddleggingum og einnig vidvarandi hvort fjarfestingarhugtakid
innihaldi hlutabréf sem brjéta i baga vid atilokunarskilyrdin.

g) Adferdir

Sjalfbaernieiginleikar eru maeldir eftir pvi hvada eignir & ad skoda og vidkomandi eignaflokki sem Gthlutad
er. { pvi skyni eru notadar upplysingar fra hinni virtu ytri gagnaveitu MSCI, sem sérhaefir sig i ESG-greiningum
og gégnum, sem aftur notar ad miklu leyti eigin greiningar sem og utanadkomandi heimildir. Fylgst er med
Gtilokunum i samraemi vid ESG leidbeiningar okkar:

e Utilokun markvissra fjarfestinga i landbdnadarhraefnum og fjarmélagerninga vegna
spakaupmennsku i matvaelum

. L:Jtilokun fyrirtekja sem tengjast umdeild vopn, par 3 medal kjarnorkuvopn

e Utilokun fyrirtekja med alvarleg brot & 10 grundvallarreglum um mannréttindi, vinnustadla,
umhverfi og varnir gegn spillingu i Global Compact Sameinudu pjédanna.

o Utilokun fyrirtaekja sem framleida meira en 5 % tekna sinna vid vinnslu & varmakolum

o Utilokun fyrirtaekja sem framleida meira en 20 % tekna sinna af raforku unna ar kolum

o Utilokun fyrirtekja sem framleida tébaksvorur

o Utilokun rikja sem eru Flokkud sem ,ekki frjals” samkvaemt Freedom House Index

MSCI gbégn eru einnig notud til ad fylgjast med pvi hvort um alvarleg brot sé ad raeda a svidi liffredilegrar
fiélbreytni og landnotkunar, vatnsstreitu eda eiturefnalosunar og irgangs. Ad minnsta kosti 50 % af peim
fjarfestingum sem innifalin eru i fjarfestingarhugmyndinni mega ekki brjéta i baga vid skilgreindar Gtilokanir.

Vid val & fjarfestingum er auk pess hugad ad magni koltvisyringslosunar til ad nd minni styrkleika midad vid
alpjédlegt hlutabréfavidmid.
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h) Gagnaheimildir og vinnsla

Til ad na fram peim vistfraedilegu eda félagslegu einkennum sem auglyst eru med fjarfestingarhugmyndinni
eru upplysingar fra hinni virtu gagnaveitu MSCI, sem sérhaefir sig i ESG greiningu og gégnum, notadar. Hja
gagnaveitunni starfa ESG sérfraedingar sem fast vid sjalfbaernigreiningu fyrirtaekja og safna medal annars
goégnum um ldgmarksvidmid vatryggingasamstadunnar. Til pess notar gagnaveitandinn opinberar heimildir
fyrirtaekja (t.d. rsskyrslur, vefsidu fyrirtakisins o.s.frv.) sem og adrar heimildir (pbar 4 medal fjolmidlafréttir,
upplysingar fra félagasamtokum o.s.frv.). MSCI fer reglulega yfir gégn fyrirtaekja, hefur samband vid hvert
fyrirtaeki sem skodad er og sampaettir endurgjof fyrirtakja - eftir yfirferd ESG-sérfraedinga - inn i verdmat
fyrirtaekisins.

Gagnaveitan laetur Versicherungskammer Group fa svokalladan neikvaedan lista & hverjum arsfjérdungi.
pessi listi inniheldur fyrirtaeki sem brjota i baga vid eiginleika og visbendingar sem tdkna ldgmarksvidmid
samstaedunnar. Pessi listi er midlad baedi til eignastyringar og fjarmagnsstyringarfyrirtaekis og er tekid tillit
til bess og kannad med tilliti til trdverdugleika. Gadi og samfellu ESG gagna eru skodud & stigi
fjarfestingarhugmyndarinnar med manadarlegri reglu med mérgum augum.

i grundvallaratridum er hagt ad nota azetlud gildi ef engir kostir eru tiltaekir. Hins vegar er ekki haegt ad
mala nakvaemlega hversu mikid hlutfall gagna er &zetlad. i grundvallaratridum eru gognin fré ytri
gagnaveitunni tekin yfir.

i) Takmarkanir vardandi adferdir og gogn

Gogn fra utanadkomandi pjonustuadila eru notud til ad athuga vistfradilega og félagslega eiginleika
fjidrfestingarhugmyndarinnar. Pad geta verid takmarkanir a sjalfbarnigégnum, t.d. B. eiga sér stad vegna
huglaegs og eigindlegra ESG mats, gagnamatsadferda, gagnavillna eda skorts 4 gégnum. Med manadarlegri
multi-eye meginreglu er ESG gagnagadi og samfellu kannad a stigi fjarfestingarhugmyndarinnar til ad nota
alltaf gogn sem eru eins areidanleg og mogulegt er. Til stendur ad leysa Ur ofangreindum takmérkunum vid
mat a vistfradilegum og félagslegum eiginleikum.

j)  Umonnunarskylda

Til ad tryggja areidanleikakénnun i tengslum vid undirliggjandi eignir er fjolauga meginreglunni beitt af
eignastyringu og stefnumétandi ESG fjarfestingardeild Versicherungskammer Group. Ad auki notar
fjdrmagnsstyringarfélagid stadlad areidanleikakénnunarferli fyrir fjarfestingar til ad tryggja ad paer séu i
samrami vid undirliggjandi fjarfestingarskilyrdi.

Versicherungskammer samsteypan er einnig adili ad ymsum verkefnum, par & medal Principles for
Responsible Investment og Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA). Adild fylgir einnig akvednar
umoénnunarskyldur vardandi sjalfbaerni.

k) batttokustefna

Fyrir fyrirtaeki sem fjarfest er i sem og fyrir fjarfesta fer patttékustefnan um mikilvaaga ESG-paetti fram baedi
med beitingu atkvaedisréttar (,atkvaedi”) og med samraedum vid fyrirtzeki (,engagement”) a vettvangi
Versicherungskammer samstaedunnar. Vid Grvinnsluna starfar samsteypan med untanadkomandi
fjdrmagnsstyringar- og pjénustufyrirtaekjum. Samsteypan hefur reglulega samhafingu vid pau fyrirtaeki um
yfirgripsmikla stefnu sina med tilliti til ESG og tekur 4 videigandi pattum og préun. i bessu samhengi er einnig
fjallad um mikilvaeg skadleg sjalfbaerniahrif valinna Gtgefenda.

Vidkomandi tryggingafélég (eins og Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG) reka ekki eigin
samstarfsstefnu. Nanari upplysingar um patttokustefnu Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG er ad
finna i skyrslu ARUG Il & eftirfarandi hlekk

https://www.konzern-versicherungskammer.de/content/konzern/konzern/geschaeftsbericht/

) Akvedid vidmidunargildi

Sérstakt vidmidunargildi innan ramma I0K2 fjarfestingarhugmyndarinnar var MSCI World High Dividend
Yield visitalan (MSCI Index Code: 136064) tilgreind sem vidmidunargildi fyrir vistfraedilega eda félagslega
eiginleika sem auglystir eru med fjarmalaafurdinni. Heildarmarkmid fjarfestingarinnar er ad nd laegra
kolefnisspori samanborid vid vidmidunarvisitéluna
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MSCI World High Dividend Yield visitalan inniheldur fyrirtaeki Gr MSCI World visitélunni med sjalfbaerri
ardsdvoxtun yfir medallagi. Fasteignafjarfestingarsjédir (Real Estate Investment Trusts - REIT) eru
undanskildir. Patttékuskilyrdi eru ad minnsta kosti 30% haerri ardsavoxtun en i upprunavisitélunni, stédugur
ardsvoxtur og traust grunngdégn. Ad auki eru vidmid um varanleika ards, gaedi og verdbréun notud. Vaegid
byggist & markadsvirdi sem leidrétt er fyrir frjdlst flot, &samt reglum um verndun hlutabréfa. Tekid er tillit til
fyrirtekjavidburda samkvaemt fostum reglum og regluleg endurskodun & halfsars fresti tryggir réttmeeti
gagnanna. Visitalan er reiknud med adferd Laspezres og birt i verd- sem og heildaravéxtunarbreytum. ESG-
vidmid eiga ekki vid.

Allar  upplysingar um inntaksgdognin sem notud voru, valadferdir, endurmat vaegis og
Utreikningsadferdafraedi visitélunnar eru adgengilegar a vefsidunni
https://www.msci.com/indexes/index/136064 (Stada 1. Janudar 2025).




