Lebensversicherung Aktiengesellschaft
Fyrirtaeki innan Versicherungskammer

UPPLYSINGAR
SAMKVZAEMT 1. MGR. 10.
GREINAR
REGLUGERDPAR UM
UPPLYSINGA ESB UM
SJALFBZAERA
FJARMOGNUN (ESB
SFDR RTS GREIN 24-36)



Bayern-Versicherung

Lebensversicherung Aktiengesellschaft
Fyrirteeki innan Versicherungskammer

Sjalfbeerni tengd upplysingagjof (skv. 10 Reglugerd um upplysingagjof)
a) Yfirlit

Fjarfestingarleidin I0K2 byggir a visitolu alpjodlegra hlutabréfa med haar ardgreidslur. Med bessari
fiarfestingarleid er studlad ad vistfreedilegum og félagslegum einkennum en ekki stefnt ad sjalfbaerum
fjarfestingum. bPad er pvi fjarmalavara i samraemi vié 8. grein reglugerdar ESB 2019/2088 um sjalfbaerni tengdar
upplysingaskyldu i fjarmalapjénustu..

Fjarfestingar sem gerdar eru i fjarfestingarleidinni eiga ad mestu leyti ad vera i eignum sem uppfylla
lagmarkskrofur samstaedunnar. betta felur i sér Gtilokanir a tilteknum fjarfestingum fra fjarfestingarheiminum.
Anerslan er & fjarfestingar sem haegt er ad hafa bein ahrif 4. A® minnsta kosti 50 % fjarfestinga aetti ad mida
ad pessum skilgreindu vistfraedilegu eda félagslegu einkennum. Mikilveegustu skadlegu ahrifin a
sjalfbeernipeetti (Principal Adverse Impacts, PAI) eru tekin til greina i fjarfestingarstefnunni med videigandi
Utilokunarvidmidum, til deemis fyrir jardefnaeldsneyti, brot a alpjédlegum stédlum, umdeild vopn og 16nd med
félagsleg brot, sem og med leegri losun grédurhusalofttegunda en vidmidid.

Til ad meela vistfreedilega og félagslega eiginleika fjarfestingarleidarinnar er studst vid gégn fra utanadkomandi
gagnaveitunni MSCI. Gogn utanadkomandi veitanda eru skodud meg? tilliti til geeda og areidanleika med innra
stadfestingarferli fjarmagnsstyringarfyrirteekisins til ad lagmarka moégulegar takmarkanir. Eftirlit med
markhlutfallinu  er framkvaemt eftir vidkomandi sjalfbaernieiginleika af eignasafnsstjornun og
fjarmagnsstyringarfyrirtaekinu.

Samsteda Versicherungskammer er adili ad ymsum verkefnum, par & medal Principles for Responsible
Investment og Net Zero Asset Owner Alliance. Medal annars med pessum adildum uppfyllir samstaedan skyldur
sinar um areidanleikakdnnun hvad vardar sjalfbaerni. Patttokustefnan er framkveemd midlaegt af samsteedunni;
einstok vatryggingafélég framfylgja henni ekki sjalf.

b) Ekki sjalfbeert fjarfestingarmarkmid

bessi fjarmalaafurd studlar ad vistfreedilegum eda félagslegum einkennum en midar ekki ad sjalfbeerum
fiarfestingum. Fjarfestingarleidin tekur hins vegar mid af mikilveegustu skadlegu ahrifunum a sjalfbaernipaetti
(Principal Adverse Impacts, PAI). Sem hluti af fijarfestingarstefnunni er tekid tillit til eftirfarandi visbendinga um
fiarfestingar i fyrirtaekjum ur |. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2022/1288, med utilokunarvidmidum fyrir
fiarfestingarform og gerninga sem vid getum haft bein &hrif & hénnun peirra:

e  Skuldbinding vié fyrirtaeki sem starfa i jardefnaeldsneytisgeiranum (PAI 4)

e  Brota meginreglum UNGC og leidbeiningum Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) fyrir fjolpjédleg
fyrirtaeki (PAI 10)

e  batttaka i umdeildum vopnum (sprengjur gegn mannskap, klasasprengjur, efna- og syklavopn) (PAI 14)

e Lond par sem fjarfest er sem brjota i baga vid félagslegar reglur (PAI 16)

| pessari fjarfestingarleid eru einnig Gtilokud fyrirtaeki sem eiga i alvarlegum umhverfistengdum deilum. betta
naer medal annars til deilna um liffraedilegan fjdlbreytileika og landnotkun, vatnsstreitu eda eiturefnalosun og
urgang. bPannig er tekid tillit til eftifarandi visbendinga um fjarfestingar i fyrirtaekjum ur I. vidauka vid framselda
reglugerd (ESB) 2022/1288:

e Starfsemi sem hefur neikvaed ahrif & svaedi med vidkvaeman liffraedilegan fidlbreytileika (PAI 7)
e Losunivatn (PAI 8)
e Hiutfall haettulegs og geislavirks urgangs (PAI 9)

Ad auki midar fijarfestingarleidin ad pvi ad hafa leegri losun grédurhusalofttegunda en vidmidid. Pannig er tekid
tillit til eftirfarandi visis fyrir fjarfestingar i fyrirteekjum ur |. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2022/1288:

e Losunarstyrkur grédurhusalofttegunda fyrirteekja (PAI 2)

c) Vistfraedilegir eda félagslegir eiginleikar fjarmalavérunnar

Sem samsteda Versicherungskammer erum vid medvitud um ad fjarmagnsfjarfesting okkar er ahrifarik
lyftistdng og viljum byggja hana upp & abyrgan hatt ut fra sjalfbaernisjénarmidi. Med bindandi vidmidum fyrir
fjarmagnsfjarfestingar gerum vid kréfu um grundvallarvidmié langtimareksturs. bad gerir réttleeti fyrir sjalfsmynd
okkar sem vatryggjandi sveedanna med opinbert umbod. Vid innleidinguna leggjum vid aherslu &
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fjarfestingarform og gerninga sem vid getum haft bein ahrif & honnun peirra. Fjarfestingarleidin I0OK2 fjarfestir
fyrst og fremst i eignum sem uppfylla lagmarkskrofur samstaedunnar. bessi stadall inniheldur:

e Utilokun markvissra fjarfestinga i landbunadarhraefnum og fjarmalagerninga vegna spakaupmennsku i
matvaelum

e Utilokun fyrirtzekja sem tengjast umdeildum vopnum, par & medal kjarnorkuvopnum utan
kjarnorkusattmalans um bann Utilokun fyrirtaekja med alvarleg brot a 10 grundvallarreglum um
mannréttindi, vinnustadla, umhverfi og varnir gegn spillingu i Global Compact Sameinudu pjédanna.

o  Utilokun fyrirtzekja sem afla meira en 2,5% af tekjum sinum med vinnslu & varmakolum

e Utilokun fyrirtzekja sem afla meira en 15% af tekjum sinum med raforkuframleidsiu r kolum

e Utilokun fyrirtzekja sem framleida tébaksvérur

e  Utilokun rikja sem eru flokkud sem ,not free“ samkvaemt Freedom House Index

Til vidbotar tekur samsteeda Versicherungskammer mid af vilja og getu fyrirtaekja til umbreytingar a grundvelli
Net Zero Investment Framework (NZIF). Pessi rammi metur, eftir sex skyrt skilgreindum viémidéum — allt fra
langtimamarkmidéum um kolefnishlutleysi (net-zero) og adgerdaazetlunum til upplysingagjafar og radstéfunar
fiarmagns — hversu traverdugt fyrirtaeki stefna ad pvi ad umbreyta rekstri sinum i att ad hreinni null-losun
grédurhusalofttegunda (net-zero). Flokkunin fer fram i fimm prepum (,Not Aligning®, ,Committed, ,Aligning*,
LAligned®, ,Achieving Net Zero®). Fyrirtaeki sem eru flokku® i NZIF sem ,Committed®, ,Aligning®, ,Aligned” eda
+Achieving Net Zero“ og syna par me? vilja eda getu til umbreytingar falla ekki undir ofangreindar kolautilokanir.

Oll énnur datilokunarvidmid haldast dbreytt. Beiting NZIF tekur gildi fra og med 01.08.2026. Sémuleidis eru
utilokud fyrirtaeki sem hafa alvarleg brot a svidi liffreedilegrar fijdlbreytni og landnotkunar, vatnsstreitu eda
eiturefnalosunar og urgangs. Vid val a fjarfestingum er auk pess hugad ad magni CO2-losunar til ad na leegri
styrkleika midad vid alpjédlegt hlutabréfavidmid.

d) Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarleidin IOK2 byggir a visitolu alpjédlegra hlutabréfa med haar ardgreidslur. Markmid I0K2 er ad
endurgera pessa visitdlu a eins skilvirkan hatt og moégulegt er, ad teknu tilliti til hlidarskilyrda eins og
fiarfestingar- og lausafjaraheettu, vidskiptakostnadar o.p.h. Fjarfestingastjornin gerir éryggisradstafanir eftir
bérfum til ad takmarka tap i fjarfestingarleidinni IOK2. [ byrjun hvers manadar er fjarfestingarstig IOK2 um pad
bil 100 %. begar lidur @ manudinn reedst pad af verdpréun IOK2 hvort feert verdi yfir i ahaettulitlar fjarfestingar
(t.d. & peningamarkadi). Pvi meira sem |OK2 tapar verdgildi midad vid gildid i byrjun manadarins, pvi meira fer
enduruthlutunin fram. Ad auki er einnig haegt ad nota afleiddar fjarmalagerninga eins og valréttarsamninga,
skiptasamninga eda framtidarsamninga i ahaettuvarnaskyni. Fjarfesta skal fyrst og fremst i eignum sem
uppfylla lagmarkskréfur samstaedunnar.

Sem drifkraftur niverandi ahaettuflokka er tillit til sjalfbaerniahaettu sampaett inn i ndverandi ferla. Medhondlun
sjalfbeernidheettu vid fjarfestingardkvardanir er stjornad i ESG-leidbeiningum samsteedu Versicherungskammer
um fjarmagnsfjarfestingar. baer gilda fyrir alla samstaeduna og eru pvi einnig notadar i fjarfestingarleidinni IOK2.
i grundvallaratridum getur sjalfbzernidhzetta haft jakvaed eda neikvaed ahrif 4 avéxtun. Med ahrifum sinum a
nuverandi tegundir aheettu raungerast sjalfbeerniahasttur sem hlutapeettir peirra og verda ekki greindar fra peim.
bvi er tekid tillit til sjalfbeernidhaettu & sampeettan hatt innan nuverandi ahaettutegunda og hun ekki metin sem
sérstok aheettutegund. Almennt mat & ahrifum a avoxtun er pvi ekki mégulegt. Taka ma sjalfbaernidhaettu
medvitad og nyta audkennd avoxtunartaekifaeri ef pau eru i samraemi vid fjarfestingarmarkmid og avoxtunar-
ahaettusnid 10K2.

Sem hluti af lagmarksvidmidi sjalfbaernistefnu okkar vid fjarfestingarakvardanir tryggjum vié ad tekid sé fillit til
godra stjornarhatta hja peim fyrirtaeekjum sem vid fjarfestum i. Med pvi ad utiloka fyrirtaeki med alvarleg brot a
meginreglum UN Global Compact i yfirgneefandi hluta eignanna er tryggt ad fjarfestingarleidin fiarfesti ad
meirihluta i fyrirteekjum sem syna fram a lagmarksstig gédra stjérnarhatta. Sem hluti af manadarlegri skyrslugjof
er hlutfall eigna i fyrirtaekjum sem syna brot gegn UN Global Compact metid med tilliti til gédra stjérnarhatta
fyrirtaekjanna.

e) Uthlutun fjarfestinga

| samraemi vid fiarfestingarstefnu sina fiarfestir fjarfestingarleidin hlutfallslega i eignum med peim eiginleikum
sem fram koma & myndinni hér ad nedan. Fjarfestingar eru gerdar annadhvort beint eda i adrar tegundir
ahaettupatta. betta leidir til eignauthlutunar pessarar fjarfestingarleidar upp a 80,3% i beina dhaettupeetti og
19,7% i allar adrar tegundir aheettupatta (stada: 30. september 2025).
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]
#1: Samraemd vid

#1B Adrir umhverfis/

Fjérfestingar félagslegir eiginleikar

#2: Adrar fjarfestingar
hamark. 50 %

#1 Samramt vistfraedilegum eda félagslegum einkennum inniheldur fjarfestingar i fjarmalaafurdinni
sem voru gerdar til ad na fram auglystum vistfreedilegum eda félagslegum einkennum.

#2 Aorar fjarfestingar inniheldur eftirstandandi fjarfestingar fjarmalaafuréarinnar sem hvorki eru

i samraemi vid vistfraedilega eda félagslega eiginleika né flokkadar sem sjalfbaerar fjarfestingar.
Flokkurinn #1 med aherslu a vistfraedilega eda félagslega eiginleika inniheldur eftirfarandi undirflokka:
Undirflokkurinn #1B Adrir umhverfislegir eda félagslegir eiginleikar inniheldur fjarfestingar sem mida
ad umhverfislegum eda félagslegum einkennum en eru ekki flokkadar sem sjalfbaerar fjarfestingar.

Voktun a vistfraedilegum og félagslegum sjalfbaernieiginleikum (lagmarksvidmid samstaedunnar, sja c-lid) er
framkveemd af eignasafnsstjornun og fjarmagnsstyringarfyrirtaeki eftir pvi hvada eignir a ad skoda og
vidkomandi eignaflokki.

Pau fyrirtaeki sem eru hluti af fjarfestingarleidinni eru skodud med tilliti til dtilokunarvidmida i skilgreindu ferli. |
pvi skyni eru notadar upplysingar fra hinni virtu ytri ESG-gagnaveitu MSCI, sem sérheefir sig i ESG-greiningum
og gégnum, sem aftur stydst ad miklu leyti vid eigin greiningar sem og utanadkomandi heimildir. Ef um brot er
ad raeda er viskomandi fyrirtseki Utilokad fra fiarfestanlega heiminum. | pessu ferli eru einnig athugadir adrir
vistfraedilegir og félagslegir sjalfbeernieiginleikar.

Ad auki er vid hverja vidskiptaradleggingu, og einnig med vidvarandi heetti, athugad hvort fjarfestingarleidin
innihaldi verdbréf sem brjéta i baga vid atilokunarviémidin.

g) Adferoir

Sjalfbeernieiginleikar eru meeldir eftir pvi hvada eignir 4 ad skoda og vidkomandi eignaflokki sem Gthlutad er. |
pvi skyni eru notadar upplysingar fra hinni virtu ytri gagnaveitu MSCI, sem sérheefir sig i ESG-greiningum og
g6égnum, sem aftur stydst ad miklu leyti vid eigin greiningar sem og utanadkomandi heimildir. Fylgst er med
utilokunum i samraemi vid ESG-leidbeiningar okkar:

o Utilokun markvissra fijarfestinga i landbtnadarhraefnum og fjarmalagerninga vegna
spakaupmennsku i matvaelum

e Utilokun markvissra fijarfestinga i landbinadarhraefnum og fiarmalagerninga vegna
spakaupmennsku i matvaelum

o Utilokun fyrirtaekja med alvarleg brot 4 10 grundvallarreglum um mannréttindi, vinnustadla, umhverfi
og varnir gegn spillingu i Global Compact Sameinudu pjédanna.

o  Utilokun fyrirtzekja sem afla meira en 2,5% af tekjum sinum med vinnslu & varmakolum

o Utilokun fyrirtaekja sem afla meira en 15% af tekjum sinum med raforkuframleidslu Gr kolum

o Utilokun fyrirtaekja sem framleida tébaksvérur

e Utilokun rikja sem eru flokkud sem ,not free“ samkvaemt Freedom House Index

Til vidbotar tekur samstaeda Versicherungskammer mid af vilja og getu fyrirtaekja til umbreytingar a grundvelli
Net Zero Investment Framework (NZIF). Flokkunin er framkveemd af gagnaveitunni MSCI, sem radar
fyrirtaekjum i einn af fimm NZIF-flokkum: ,Not Aligning“, ,Committed®, ,Aligning®, ,Aligned“ eda ,Achieving Net
Zero". Fyrirteeki sem eru flokkud sem ,Committed®, ,Aligning®, ,Aligned” eda ,Achieving Net Zero“ og syna par
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med vilia eda getu til umbreytingar falla ekki undir ofangreindar kolautilokanir. Oll énnur Gtilokunarvidmié
haldast ébreytt. Beiting NZIF tekur gildi 01.08.2026.

Sdémuleidis er med MSCIl-gégnum fylgst med pvi hvort um alvarleg brot sé ad raeda a svidi liffreedilegrar
fiélbreytni og landnotkunar, vatnsstreitu eda eiturefnalosunar og urgangs. A8 minnsta kosti 50 % af peim
fjarfestingum sem eru i fjarfestingarleidinni mega ekki brjéta i baga vid skilgreindar utilokanir.

Vid val a fjarfestingum er auk pess hugad ad magni CO2-losunar til ad na laegri styrkleika midad vid alpjodlegt
hlutabréfavidmio.

h) Gagnaheimildir og vinnsla

Til ad na fram peim vistfraedilegu eda félagslegu einkennum sem auglyst eru med fjarfestingarleidinni eru
notadar upplysingar fra hinni virtu gagnaveitu MSCI, sem sérh&fir sig i ESG-greiningum og gégnum. Hja
gagnaveitunni starfa ESG-sérfreedingar sem fast vid sjalfbaernigreiningu fyrirteekja og safna medal annars
gégnum um lagmarksvidmid samstzedu Versicherungskammer. Til pess notar gagnaveitandinn opinberar
heimildir fyrirteekja (t.d. arsskyrslur, vefsidu fyrirteekisins o.s.frv.) sem og adrar heimildir (par & medal
fiolmidlafréttir, upplysingar fra félagasamtokum o.s.frv.). MSCI fer reglulega yfir gdgn fyrirteekja, hefur samband
vid hvert fyrirtaeki sem skodad er og sampeettir endurgjof fyrirteekja — eftir yfirferd ESG-sérfreedinga — inn i
verdmat fyrirteekisins.

Gagnaveitan laetur samstaedu Versicherungskammer i té svokalladan neikvaedan lista @ hverjum arsfjoréungi.
Pessi listi inniheldur fyrirteeki sem brjéta i baga vid eiginleika og visbendingar sem endurspegla lagmarksvidomid
samstaedunnar. Listanum er midlad baedi til eignasafnsstjornunar og fjarmagnsstyringarfyrirtaekisins, sem taka
tillit til hans og kanna triverdugleika hans.

i grundvallaratridum er haegt ad nota azetlud gildi ef engir kostir eru tiltaekir. Hins vegar er ekki haegt ad maela
nakvaemlega hversu mikid hlutfall gagna er aaetlad. | grundvallaratridum eru gdgnin fra ytri gagnaveitunni tekin
yfir.

i) Takmarkanir vardandi adferdir og gégn

Til ad sannreyna vistireedilega og félagslega eiginleika fjarfestingarleidarinnar eru notud gogn fra
utanadkomandi veitanda. Takmarkanir geta komid upp & sjalfbaernigdgnum, t.d. vegna hugleegs og eigindlegs
ESG-mats, aaetlunaradferda fyrir gogn, gagnavilina eda skorts a gdognum. Fjarmagnsstyringarfyrirtaekid tryggir
gaedi og heilleika gagnanna med innra stadfestingarferli, med tilliti til fullnustu, samkveemni og réttmeetis.
Pannig & ad leysa ur ofangreindum takmérkunum vié mat & vistfreedilegum og félagslegum eiginleikum.

j) Adgeesluskylda

Til ad vidhalda adgaesluskyldu i tengslum vid undirliggjandi eignir tryggir fjarmagnsstyringarfyrirtaekid, med
st6dludu areidanleikakdnnunarferli (due diligence) fyrir fjarfestingar, ad paer séu i samraemi vid undirliggjandi
fjarfestingarskilyrdi.

Somuleidis er samsteeda Versicherungskammer adili ad ymsum verkefnum, par & medal Principles for
Responsible Investment og Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA). Adildinni fylgja einnig akvednar
umdnnunarskyldur vardandi sjalfbaerni.

k) batttokustefna

Hja fyrirteekjum sem fjarfest er i eda att er hlutdeild i fer patttdkustefnan um mikilveega ESG-paetti fram baedi
med beitingu atkveedisréttar (,Voting“) og med samraedum vid fyrirteeki (,Engagement®) a vettvangi samstaedu
Versicherungskammer. Vid innleidinguna starfar samstaeedan med utanadkomandi fjarmagnsstyringar- og
pjonustufyrirtaekjum. Samsteedan samraemir reglulega vid pau yfirgripsmikla stefnu peirra med tilliti til ESG og
tekur & videigandi pattum og préun. | pessu samhengi er einnig fiallad um mikilvaeg skadleg sjalfbaerniahrif
valinna utgefenda.

Vidkomandi tryggingafélég (eins og Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG) reka ekki eigin
patttokustefnu. Nanari upplysingar um patttokustefnu Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG er ad finna
i ARUG ll-skyrslunni a eftirfarandi hlekk:

https://www.konzern-versicherungskammer.de/content/konzern/konzern/geschaeftsbericht/
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I) Akvedid vidmidunargildi

Innan fjarfestingarleidarinnar IOK2 hefur visitalan MSCI World High Dividend Yield (MSCI Index Code:
136064) verid akvedin sem vidmidunargildi fyrir pau vistfraedilegu eda félagslegu einkenni sem auglyst eru
med fijarmalavorunni. Yfirmarkmid fjarfestingarinnar er ad na laegra kolefnisfoétspori samanborid vid
vidmidunarvisitéluna.

MSCI World High Dividend Yield visitalan nezer til fyrirteekja ar MSCI World visitlunni sem hafa
ardgreidsluavoxtun yfir medallagi. Fasteignasjodir (Real Estate Investment Trusts, REIT) eru undanskildir. Til
ad fyrirtaeki sé tekid inn parf ardgreidsluavoxtun pess ad vera ad minnsta kosti 30 % heerri en i médurvisitélunni
(Parent Index), asamt stédugum vexti ardgreidsina og traustum grunnkennitdlum [UNVERIFIED]. Ad auki er
beitt vidmidum um samfellu ardgreidsina, gaedi og verdpréun. Vogun byggist @ markadsvirdi leidréttu fyrir
frjalsum floti, ad vidbaettum jofnunarreglum (buffer) [UNVERIFIED]. Tekid er tillit til fyrirtackjavidburda
samkvaemt fostum reglum og reglulegar halfsarslegar endurskodanir tryggja ad visitalan sé avallt uppfeerd.
Visitalan er reiknud samkveemt Laspeyres-adferdinni og birt i verd- og heildaravéxtunarutgafum. ESG-vidmid
eiga ekki vid.

Allar upplysingar um pau inntaksgdgn sem notud eru, valadferdir, endurvogun og utreikningsadferdir
visitélunnar eru adgengilegar a vefsidunni https://www.msci.com/indexes/index/136064 (stada: 01.01.2025).




