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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen (nach Art. 10 Offenlegungsverordnung)

a) Zusammenfassung

Das Anlagekonzept ROK Chance verfolgt eine chancenorientierte Anlagestrategie, ohne den Bezug zu einem
globalen Aktienvergleichsportfolio zu verlieren. Hierbei stehen mittiere Chancen auf eine Uberrendite mittleren
Abweichungsrisiken gegeniber (im Vergleich zu z.B. stark indexorientierten Strategien mit geringen
Abweichungsrisiken aber auch geringen Chancen auf Uberrenditen oder sehr aktiven Strategien mit sehr
hohen Abweichungsrisiken und entsprechend héheren Chancen auf Uberrenditen. Mit diesem Anlagekonzept
werden 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Es
handelt sich daher um ein Finanzprodukt gemafR Artikel 8 EU-Verordnung 2019/2088 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die im Anlagekonzept getatigten Investitionen sollen Uberwiegend in Vermégensgegenstande erfolgen, die
den Mindeststandard des Konzerns erflllen. Dieser umfasst Ausschliisse bestimmter Investitionen aus dem
Anlageuniversum. Der Fokus liegt dabei auf Anlagen, auf die direkter Einfluss genommen werden kann.
Mindestens 50% der Investitionen sollen auf diese definierten 6kologischen oder sozialen Merkmale
ausgerichtet sein. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts, PAI) werden im Rahmen der Anlagestrategie iber entsprechende Ausschlusskriterien berticksichtigt,
beispielsweise fur fossile Brennstoffe, Verstdfle gegen internationale Standards, umstrittene Waffen sowie
Lander mit Sozialversté3en.

Zur Messung der okologischen und sozialen Merkmale des Anlagekonzepts wird auf Daten des externen
Datenanbieters MSCI zuriickgegriffen. Die Daten des externen Anbieters werden durch einen internen
Validierungsprozess der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Qualitat und Zuverlassigkeit geprift, um mogliche
Einschrankungen zu minimieren. Die Uberwachung der angestrebten Quote erfolgt dabei in Abhangigkeit des
Nachhaltigkeitsmerkmals durch das Portfoliomanagement sowie die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Der Konzern Versicherungskammer ist Mitglied diverser Initiativen, u.a. Principles for Responsible Investment
und Net Zero Asset Owner Alliance. Unter anderem uber diese Mitgliedschaften kommt der Konzern seinen
Sorgfaltspflichten in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen nach. Die Mitwirkungspolitik erfolgt zentral durch den
Konzern, einzelne Versicherungsunternehmen setzen sie nicht selbst um.

b) Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden Okologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt.

Das Anlagekonzept berlcksichtigt jedoch die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principle Adverse Impacts, PAIl). Im Zuge der Anlagestrategie werden (ber
Ausschlusskriterien bei Anlageformen und Instrumenten, auf deren Ausgestaltung wir direkt Einfluss nehmen
kénnen, folgende Indikatoren fur Investitionen in Unternehmen aus Anhang | der delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 berucksichtigt:

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind (PAI 4)

e VerstdRe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (PAI 10)

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen) (PAI 14)

e Landerin die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoflien (PAI 16)

c) Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Als Konzern Versicherungskammer sind wir uns bewusst, dass unsere Kapitalanlage ein wirkungsvoller Hebel
ist, und mdéchten diese unter dem Gesichtspunkt der Nachhaltigkeit verantwortungsvoll gestalten. Mit
verbindlichen Kriterien fir die Kapitalanlage fordern wir grundlegende Standards eines langfristigen
Wirtschaftens ein. Dies wird unserem Selbstverstandnis als Versicherer der Regionen mit 6ffentlichem Auftrag
gerecht. Bei der Umsetzung fokussieren wir uns auf solche Anlageformen und Instrumente, auf deren
Ausgestaltung wir direkt Einfluss nehmen kénnen. Das Anlagekonzept ROK Chance investiert tiberwiegend in
Vermdgensgegenstande, die den Mindeststandard des Konzerns erflllen. Dieser Standard umfasst:
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e Ausschluss von gezielten Investitionen in Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur Spekulation auf
Nahrungsmittel

e Ausschluss von Unternehmen, die in Verbindung mit kontroversen Waffen inkl. Nuklearwaffen au3erhalb
des Atomwaffensperrvertrags stehen

e Ausschluss von Unternehmen mit schwerwiegenden Verstéflen gegen die 10 grundlegenden Prinzipien
fur die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention des UN Global
Compact

e Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 2,5% mit der Férderung thermischer Kohle erwirtschaften

e Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 15% mit der Verstromung von Kohle erwirtschaften

e Ausschluss von Unternehmen, die Tabakprodukte herstellen

e Ausschluss von Staaten, die als ,not free“ nach dem Freedom House Index eingestuft sind

Erganzend dazu berlicksichtigt der Konzern Versicherungskammer die Transitionsbereitschaft und -fahigkeit
von Unternehmen anhand des Net Zero Investment Framework (NZIF). Dieses Rahmenwerk bewertet entlang
sechs klar definierter Kriterien — von langfristigen Netto-Null-Zielen und MafRnahmenplanen Gber Offenlegung
bis Kapitaleinsatz — wie glaubhaft Unternehmen die Umstellung ihrer Geschaftsaktivitdten zu Netto-Null-
Treibhausgasemissionen ansteuern. Die Einordnung erfolgt in finf Stufen (,Not Aligning“, ,Committed,
LAligning®, ,Aligned*, ,Achieving Net Zero®). Unternehmen, die im NZIF als ,Committed®, ,Aligning“, ,Aligned”
oder ,Achieving Net Zero* eingestuft sind und somit die Bereitschaft bzw. Fahigkeit zur Transition aufweisen
unterliegen nicht oben genannten Kohleausschliissen. Alle Ubrigen Ausschlusskriterien bleiben davon
unberihrt. Die Anwendung des NZIF tritt ab dem 01.08.2026 in Kraft.

d) Anlagestrategie

Das Anlagekonzept ROK Chance verfolgt eine chancenorientierte Anlagestrategie, ohne den Bezug zu einem
globalen Aktienvergleichsportfolio zu verlieren. Hierbei stehen mittlere Chancen auf eine Uberrendite mittieren
Abweichungsrisiken gegeniber (im Vergleich zu z.B. stark indexorientierten Strategien mit geringen
Abweichungsrisiken aber auch geringen Chancen auf Uberrenditen oder sehr aktiven Strategien mit sehr
hohen Abweichungsrisiken und entsprechend héheren Chancen auf Uberrenditen). In der historischen
Ruckrechnung (Backtest) wurde das Anlagekonzept getestet und zudem Uber einige Jahre in der Kapitalanlage
des Konzerns Versicherungskammer verwirklicht. In der Rickrechnung wurde das Anlageziel einer
Uberrendite bei mittleren Abweichungsrisiken erreicht. Jedoch kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
das Anlageziel auch zukiinftig erreicht wird. Die Investitionen sollen Uberwiegend in Vermdgensgegenstande
getatigt werden, welche den Mindeststandard des Konzerns erfillen.

Als Treiber bestehender Risikokategorien ist die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in bestehende
Prozesse integriert. Der Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen ist in der ESG-
Richtlinie fiir die Kapitalanlage des Konzerns Versicherungskammer geregelt. Sie gilt konzernweit und findet
somit auch Anwendung im Anlagekonzept ROK Chance. Grundsatzlich kénnen Nachhaltigkeitsrisiken sich
positiv oder negativ auf die Rendite auswirken. Durch ihr Wirken auf bestehende Risikoarten materialisieren
sich Nachhaltigkeitsrisiken als deren Teilaspekte und sind von ihnen nicht abzugrenzen. Deshalb werden
Nachhaltigkeitsrisiken integriert innerhalb bestehender Risikoarten berticksichtigt und nicht als eigene Risikoart
bewertet. Eine pauschale Bewertung hinsichtlich der Auswirkungen auf die Rendite ist entsprechend nicht
mdglich. Nachhaltigkeitsrisiken konnen bewusst eingegangen und identifizierte Renditechancen genutzt
werden, wenn diese im Einklang mit den Anlagezielen und dem Ertrags-Risiko-Profil der ROK Chance sind.

Im Rahmen des Mindeststandards unserer Nachhaltigkeitsstrategie bei Investitionsentscheidungen
gewabhrleisten wir, dass die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bei den von uns investierten
Unternehmen bericksichtigt werden. Durch den Ausschluss von Unternehmen mit schwerwiegenden
Verstolen gegen die Prinzipien des UN Global Compact bei einem (iberwiegenden Anteil der
Vermdgensgegenstande wird sichergestellt, dass das Anlagekonzept mehrheitlich in Unternehmen investiert,
welche ein Mindestmal einer guten Unternehmensfiihrung aufweisen. Im Zuge eines monatlichen Reportings
wird der Anteil an Vermdgensgegenstanden in Unternehmen, welche Verstéfie gegen den UN Global Compact
aufweisen, hinsichtlich einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen bewertet.

e) Aufteilung der Investitionen

Gemal seiner Anlagestrategie investiert das Anlagekonzept anteilig in Vermdgensgegenstande mit
Eigenschaften, wie sie im nachstehenden Diagramm aufgefiihrt sind. Investitionen erfolgen entweder direkt
oder in anderen Arten von Risikopositionen. Daraus ergibt sich eine Vermdgensallokation fiir dieses
Anlagekonzept von 0% in direkte Risikopositionen und 100% in alle anderen Arten von Risikopositionen (Stand:
30.09.2025).
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1~ #1B Andere
tkologische/soziale
#2: Andere Merkmale

Investitionen

Investitionen
max. 50%

#1 Ausgerichtet auf Gkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Emreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden,

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
tkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategone #1 Ausgerichtet auf Skologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere Gkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
tkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

f) Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die Uberwachung der dkologischen und sozialen Nachhaltigkeitsmerkmale erfolgt in Abh&ngigkeit der zu
betrachtenden Vermdgensgegenstande sowie der jeweilig zugeordneten Anlageklasse durch das
Portfoliomanagement sowie die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Diejenigen Unternehmen, die im Anlagekonzept enthalten sind, werden in einem definierten Prozess auf die
Ausschlusskriterien geprift. Dafir werden Informationen des auf ESG-Analysen und -Daten spezialisierten
externen ESG-Datenanbieters MSCI herangezogen, der wiederum in grofen Teilen auf eigene Analysen aber
auch externe Quellen zuriickgreift. Im Falle eines VerstoRes wird das jeweilige Unternehmen aus dem
investierbaren Universum ausgeschlossen. In diesem Prozess werden ebenfalls die weiteren 6kologischen
und sozialen Nachhaltigkeitsmerkmale Uberpriift.

Zusatzlich wird bei jeder Handelsempfehlung und auch laufend gepriift, ob das Anlagekonzept Titel enthal,
die gegen die Ausschlusskriterien verstol3en.

g) Methoden

Die Messung der Nachhaltigkeitsmerkmale erfolgt in Abhangigkeit der zu betrachtenden Vermdgens-
gegenstande sowie der jeweilig zugeordneten Anlageklasse. Dazu werden Informationen des auf ESG-
Analysen und -Daten spezialisierten externen Datenanbieters MSCI verwendet, der wiederum in groRen Teilen
auf eigene Analysen aber auch externe Quellen zurtickgreift. Dabei werden Ausschliisse gemaR unserer ESG-
Richtlinie iberwacht:

e Ausschluss von gezielten Investitionen in Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur Spekulation auf
Nahrungsmittel

e Ausschluss von Unternehmen, die in Verbindung mit kontroversen Waffen inkl. Nuklearwaffen
aullerhalb des Atomwaffensperrvertrags stehen

e Ausschluss von Unternehmen mit schwerwiegenden Verstoflen gegen die 10 grundlegenden
Prinzipien fir die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention des
UN Global Compact

e Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 2,5% mit der Férderung thermischer Kohle erwirtschaften

e Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 15% mit der Verstromung von Kohle erwirtschaften

e Ausschluss von Unternehmen, die Tabakprodukte herstellen

e Ausschluss von Staaten, die als ,not free“ nach dem Freedom House Index eingestuft sind

Ergénzend beriicksichtigt der Konzern Versicherungskammer die Transitionsbereitschaft und -fahigkeit von
Unternehmen anhand des Net Zero Investment Framework (NZIF). Die Einstufung erfolgt durch den
Datenanbieter MSCI, der Unternehmen einer von flinf NZIF-Kategorien zuordnet: ,Not Aligning®, ,Committed®,
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LAligning®, ,Aligned” oder ,Achieving Net Zero“. Unternehmen, die als ,Committed*, ,Aligning®, ,,Aligned“ oder
+Achieving Net Zero“ eingestuft sind und somit die Bereitschaft bzw. Fahigkeit zur Transition aufweisen,
unterliegen nicht oben genannten Kohleausschliissen. Alle Ubrigen Ausschlusskriterien bleiben davon
unberihrt. Die Anwendung des NZIF tritt zum 01.08.2026 in Kraft.

h) Datenquellen und -verarbeitung

Um die mit dem Anlagekonzept beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen, werden
Informationen des auf ESG-Analysen und -Daten spezialisierten Datenanbieters MSCI verwendet. Der
Datenanbieter beschéftigt ESG-Analysten, die sich mit der Nachhaltigkeitsanalyse von Unternehmen befassen
und dabei u.a. auch Daten zum Mindeststandard des Konzerns Versicherungskammer erfassen. Dazu
verwendet der Datenanbieter 6ffentliche zugéangliche Unternehmensquellen (z.B. Jahresberichte,
Unternehmenswebsite etc.) sowie weitere Quellen (u.a. Medienberichte, Informationen von NGOs etc.). MSCI
Uberprift die Unternehmensdaten auf einer reguldren Basis, kontaktiert jedes untersuchte Unternehmen und
integriert Unternehmensfeedback — nach einer Uberpriifung durch die ESG-Analysten — in die
Unternehmensbewertung.

Der Datenanbieter stellt dem Konzern Versicherungskammer pro Quartal eine sogenannte Negativliste zur
Verfligung. Diese Liste beinhaltet Unternehmen, die gegen Merkmale und Indikatoren verstol3en, die den
Mindeststandard des Konzerns abbilden. Diese Liste wird sowohl an das Portfoliomanagement als auch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft weitergereicht und durch diese berticksichtigt und plausibilisiert.

Grundlegend kdonnen Schatzwerte verwendet werden, sofern keine Alternativen zur Verfligung stehen. Der
Anteil der Daten, der geschatzt wird, kann jedoch nicht genau quantifiziert werden. Grundséatzlich werden die
Daten des externen Datenanbieters ibernommen.

i) Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Zu Uberpriifung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Anlagekonzepts werden Daten eines externen
Anbieters verwendet. Es kdnnen Einschrankungen bei Nachhaltigkeitsdaten z. B. durch subjektive und
qualitative ESG-Bewertungen, Schatzverfahren fir Daten, Datenfehler oder mangelnde Datenverfiigbarkeit
auftreten. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt durch einen internen Validierungsprozess die Qualitat und
Integritat der Daten im Sinne der Vollstandigkeit, Konsistenz und Korrektheit sicher. Die oben genannten
Beschréankungen bei der Bewertung der 6kologischen und sozialen Merkmale sollen dadurch aufgeldst
werden.

j)  Sorgfaltspflicht

Zur Wahrung der Sorgfaltspflicht in Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Vermdgenswerten stellt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Rahmen eines standardisierten Prozesses zur Due Diligence bei
Investitionen sicher, dass diese im Einklang mit den zugrundeliegenden Anlagebedingungen stehen.

Ebenso ist der Konzern Versicherungskammer Mitglied in diversen Initiativen, u.a. Principles for Responsible
Investment und Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA). Mit der Mitgliedschaft sind auch gewisse
Sorgfaltspflichten in Bezug auf Nachhaltigkeitsthemen verbunden.

k) Mitwirkungspolitik

Bei investierten oder beteiligten Unternehmen erfolgt die Mitwirkungspolitik zu materiellen ESG-Aspekte
sowohl (ber die Ausibung der Stimmrechte ("Voting") als auch (ber den Dialog mit Unternehmen
("Engagement") auf Ebene des Konzerns Versicherungskammer. Bei der Umsetzung arbeitet die
Versicherungskammer mit externen Kapitalverwaltungs- und Dienstleistungsgesellschaften zusammen. Mit
ihnen stimmt sich der Konzern regelmafig zu deren Ubergeordneten Strategien in Bezug auf ESG ab und
adressiert relevante Aspekte und Entwicklungen. In diesem Zuge werden auch wichtige nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen ausgewahlter Emittenten adressiert.

Die jeweiligen Versicherungsunternehmen (wie z.B. die Bayern-Versicherung Lebensversicherung AG)
betreiben keine eigene Mitwirkungspolitik. Weitere Informationen zur Mitwirkungspolitik der Bayern-
Versicherung Lebensversicherung AG kénnen unter folgendem Link dem ARUG Il Bericht entnommen werden:

https://www.konzern-versicherungskammer.de/content/konzern/konzern/geschaeftsbericht/
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) Bestimmter Referenzwert

Fir dieses Anlagekonzept wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob die Anlage auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.



