
RegelmäßigeInformationenzudeninArtikel8Absätze1,2und2aderVerordnung(EU)2019/2088
undArtikel6Absatz1derVerordnung(EU)2020/852genanntenFinanzprodukten(ungeprüft)

EinenachhaltigeInves-
titionisteineInvestition
ineineWirtschaftstätig-
keit,diezurErreichung
einesUmweltzielsoder
sozialenZielsbeiträgt,
vorausgesetzt,dassdiese
InvestitionkeineUmwelt-
zieleodersozialenZiele
erheblichbeeinträchtigt
unddieUnternehmen,in
dieinvestiertwird,Verfah-
rensweiseneinerguten
Unternehmensführung
anwenden.

DieEU-Taxonomieistein
Klassifikationssystem,das
inderVerordnung(EU)
2020/852festgelegtist
undeinVerzeichnisvon
ökologischnachhaltigen
Wirtschaftstätigkeiten
enthält.DieseVerordnung
umfasstkeinVerzeichnis
dersozialnachhaltigen
Wirtschaftstätigkeiten.
NachhaltigeInvestitionen
miteinemUmweltziel
könntentaxonomiekon-
formseinodernicht.

NamedesProdukts: Unternehmenskennung(LEI-Code):
Deka-ImpactRenten 529900N7TJS67WK35356

Ökologischeund/odersozialeMerkmale
WurdenmitdiesemFinanzproduktnachhaltigeInvestitionenangestrebt?
�� Ja ��5 Nein

EswurdendamitnachhaltigeInvestitionenmit
einemUmweltzielgetätigt:_%

5 Eswurdendamitökologische/soziale
Merkmalebeworbenundobwohl
keinenachhaltigenInvestitionen
angestrebtwurden,enthieltes67,54%
annachhaltigenInvestitionen

inWirtschaftstätigkeiten,dienachder
EU-Taxonomiealsökologischnachhaltig
einzustufensind

miteinemUmweltzielin
Wirtschaftstätigkeiten,dienach
derEU-Taxonomiealsökologisch
nachhaltigeinzustufensind

inWirtschaftstätigkeiten,dienachder
EU-Taxonomienichtalsökologisch
nachhaltigeinzustufensind

5 miteinemUmweltzielin
Wirtschaftstätigkeiten,dienachder
EU-Taxonomienichtalsökologisch
nachhaltigeinzustufensind

5 miteinemsozialenZiel

EswurdendamitnachhaltigeInvestitionenmit
einemsozialenZielgetätigt:_%

Eswurdendamitökologische/soziale
Merkmalebeworben,aberkeine
nachhaltigenInvestitionengetätigt

MitNachhaltigkeitsindi-
katorenwirdgemessen,
inwieweitdiemitdemFi-
nanzproduktbeworbenen
ökologischenoderso-
zialenMerkmaleerreicht
werden.

InwieweitwurdendiemitdemFinanzproduktbeworbenenökologischenund/odersozialen
Merkmaleerfüllt?

DasFinanzproduktinvestierteimBerichtszeitraumüberwiegendinWertpapiere,Geldmarktinstru-
menteundInvestmentanteile(imFolgenden„Zielfonds“),dienachGrundsätzenderNachhaltigkeit
ausgewähltwurden.BeiderAuswahlderInvestitionenwurdensowohlökologischealsauchsoziale
unddieverantwortungsvolleUnternehmens-undStaatsführungbetreBendeKriterien(ESG-Kriterien)
berücksichtigt.DieserfolgtedurchdieAnwendungvonAusschlusskriteriensowieeinerAnalyseund
BewertungderUnternehmenund/oderStaatenanhandvonESG-KriterienundunterBerücksichtigung
vonNachhaltigkeitschancenund-risikenimRahmenderESG-Strategie.DieESG-Strategiezieltedarauf
ab
•sofernInvestitioneninWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonUnternehmengetätigtwerden,
nurinUnternehmenzuinvestieren,dieverantwortungsvolleGeschäftspraktikenanwendenundkeine
Umsätzebzw.nureinengeringenAnteilihrerUmsätzeinkontroversenGeschäftsfeldernerwirtschaften.
AlskontroverswerdenGeschäftsfeldererachtet,diemithohennegativenAuswirkungenaufUmwelt
und/odersozialeBelangeverbundensind,dazumBeispieldieProduktionzumKlimawandel,zur
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sozialenUngleichheitoderzuKonfliktenbeiträgt
•sofernInvestitioneninWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonStaatengetätigtwerden,
inWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonStaatenzuinvestieren,dieVerfahrensweisen
verantwortungsvollerStaatsführunganwenden,indemsiebeispielsweisepolitischeRechteund
bürgerlicheFreiheitenachten
•sofernInvestitioneninZielfondsgetätigtwerden,inZielfondszuinvestieren,dieeinegute
Nachhaltigkeitsbewertungaufweisen.

Biszum31.01.2025kamdiefolgendeESG-StrategiezumEinsatz:

ImRahmenderESG-StrategiewurdenWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonUnternehmen
ausgeschlossen,die
•UmsätzeausderHerstellungoderdemVertriebgemäßinternationalenKonventionen(z.B.Chemie-
wa4enkonventionen)verbotenergeächteterWa4enund/oderAtom-und/oderHandfeuerwa4en
generierten
•ihreUmsätzezumehrals5%ausderEnergiegewinnungdurchKernspaltung(Atomenergie)gene-
rierten
•ihreUmsätzezumehrals5%ausderHerstellungimGeschäftsfeldTabakgenerierten
•ihreUmsätzezumehrals10%ausderHerstellungoderdemVertriebindenGeschäftsfeldern
Rüstungsgütergenerierten
•ihreUmsätzezumehrals30%ausderFörderungund/oderVerstromungvonKohlegenerierten
•gegendenUNGlobalCompactverstießen
•eineESG-Bewertungvonschlechterals„B“vonMSCIESGResearchLLCoderalternativeiner
vergleichbarenESG-BewertungvoneinemanderenAnbieteraufwiesen.

ZudemwurdenimRahmenderESG-StrategieWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonStaaten
ausgeschlossen,die
•als„unfrei“(„notfree“)nachdemFreedom-House-Indexklassifiziertwaren
•einenCorruptionPerceptions-Indexvonwenigerals28aufwiesen
•eineESG-Bewertungvonschlechterals„B“vonMSCIESGResearchLLCaufwiesen.

ImRahmenderESG-StrategiewurdenZielfondsausgeschlossen,
•dieeineESG-Bewertungvonschlechterals„BBB“vonMSCIESGResearchLLCerhielten
•diebezüglichihrerESG-Bewertungzudenschlechtesten50%ihrerVergleichsgruppegehörten
•derenFondsmanageroderdieKapitalverwaltungsgesellschaften,welchedieZielfondsverwalten,
nichtdiePrinciplesforResponsibleInvestment(PRI)derVereintenNationenzugrundelegten.

DieBewertungdesMSCIESGRatingsumfassteinesiebenstufigeSkalamitdenKategorienAAA,AA,A,
BBB,BB,BundCCC,wobeiCCCdieniedrigsteBewertungundAAAdiehöchsteBewertungdarstellt.

Seitdem01.02.2025galtderfolgendeMindestschutzsowiediefolgendeESG-Strategie:

DasNetto-FondsvermögendurftenichtinWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonUnternehmen
investiertsowieBankguthabenbeiKreditinstitutenangelegtwerden,die
•nachderWertungderVerwaltungsgesellschaftgegendieGrundsätzederInitiative„GlobalCompact“
derVereintenNationen(UNGC)odergegendieLeitsätzederOrganisationfürwirtschaftliche
ZusammenarbeitundEntwicklung(OECD)fürmultinationaleUnternehmenverstießen;
•anAktivitätenimZusammenhangmitumstrittenenWa4en,hierzugehörenWa4ennachdem
ÜbereinkommenüberdasVerbotdesEinsatzes,derLagerung,derHerstellungundderWeitergabe
vonAntipersonenminenundüberderenVernichtung(„Ottawa-Konvention“),demÜbereinkommen
überdasVerbotvonStreumunition(“Oslo-Konvention“)sowieB-undC-Wa4ennachdenjeweiligen
UN-Konventionen(UNBWCundUNCWC),
•andemAnbauundderProduktionvonTabakbeteiligtwaren;
•1%odermehrihrerUmsätzemitderExploration,demAbbau,derFörderung,demVertriebund/oder
derVeredelungvonStein-undBraunkohle,
•10%odermehrihrerUmsätzemitderExploration,derFörderung,demVertriebund/oderder
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VeredelungvonErdöl,
•50%odermehrihrerUmsätzemitderExploration,derFörderung,derHerstellungund/oderdem
VertriebvongasförmigenBrennsto"enund/oder
•50%odermehrihrerUmsätzemitderStromerzeugungmiteinerTHG-Emissionsintensitätvonmehr
als100gCO2e/kWh
erzielten.

FürDerivategaltendiezuvorgenanntenAusschlüssefürdieKontrahentenderDerivatesowiefür
BasiswertederDerivate,beidenenessichumeineinzelnesUnternehmenhandelte.

ZudemdurftenfürdasNetto-FondsvermögenkeineAnlageninInvestmentanteilegetätigtwerden,
beidenendieZielfondsinUnternehmeninvestierten(nachfolgendgemeinsam“Ausschlusskriterien
fürZielfonds“),die
•nachWertungderVerwaltungsgesellschaftgegendieGrundsätzederInitiative„GlobalCompact“der
VereintenNationen(UNGC)oderdieLeitsätzederOrganisationfürwirtschaftlicheZusammenarbeit
undEntwicklung(OECD)fürmultinationaleUnternehmenverstießen;
•anAktivitätenimZusammenhangmitumstrittenenWa"en,hierzugehörenWa"ennachdem
ÜbereinkommenüberdasVerbotdesEinsatzes,derLagerung,derHerstellungundderWeitergabe
vonAntipersonenminenundüberderenVernichtung(„Ottawa-Konvention“),demÜbereinkommen
überdasVerbotvonStreumunition(“Oslo-Konvention“)sowieB-undC-Wa"ennachdenjeweiligen
UN-Konventionen(UNBWCundUNCWC),
•amAnbauundderProduktionvonTabakbeteiligtwaren;
•1%odermehrihrerUmsätzemitderExploration,demAbbau,derFörderung,demVertrieboderder
VeredelungvonStein-undBraunkohle,
•10%odermehrihrerUmsätzemitderExploration,derFörderung,demVertrieboderderVeredelung
vonErdöl,
•50%odermehrihrerUmsätzemitderExploration,derFörderung,derHerstellungoderdemVertrieb
vongasförmigenBrennsto"enund/oder
•50%odermehrihrerUmsätzemitderStromerzeugungmiteinerTHG-Emissionsintensitätvonmehr
als100gCO2e/kWh
erzielten.

DieESG-StrategiesahfürWertpapiereundGeldmarktinstrumente(nachfolgendgemeinsam„Titel“)
vor,dassindererstenStufedesInvestmentprozessesdienachfolgendgenanntenAusschlusskriterien
zumEinsatzkamen(sog.Negativ-Screening):

AusgeschlossenwurdenTitelvonUnternehmen,die
•UmsätzeausAktivitätenimZusammenhangmitAtomwa"en,nachUN-Wa"enkonventionUNCCW
bestimmterkonventionellerWa"enwienichtentdeckbareSplitter,Brandwa"en,blindmachende
Laserwa"ensowieHandfeuerwa"en,
•10%odermehrihrerUmsätzeausderHerstellungoderdemVertriebimGeschäftsfeldRüstungsgüter,
•10%odermehrihrerUmsätzeausderVerstromungvonKohleund/oder
•5%odermehrihrerUmsätzeausderEnergiegewinnungdurchKernspaltung(Atomenergie),
generierten.

ZudemwurdeninderESG-StrategieTitelvonStaatenausgeschlossen,die
•nachdemFreedom-House-Indexals„unfrei“(„notfree“)eingestuftwurden;
•nachdemCorruption-Perceptions-IndexeinenScorevonwenigerals28aufwiesen.

SchließlichwurdeimRahmenderESG-StrategienurinTitelvonUnternehmeninvestiert,diebeiihrer
GeschäftstätigkeitVerfahrensweiseneinernachhaltigenundverantwortungsvollenUnternehmensfüh-
rungundsomitdieinArtikel2Nr.17derVerordnung(EU)2019/2088genanntenGovernance-Aspekte,
insbesondereimHinblickaufManagementstrukturen,denBeziehungenzudenArbeitnehmern,der
VergütungvonMitarbeiternsowiederEinhaltungvonSteuervorschriften,beachteten.

InderzweitenStufedesInvestmentprozessesderESG-StrategieerfolgteeineAnalyseundBewer-
tungderUnternehmenundStaatenanhandvonESG-KriteriensowieunterBerücksichtigungvon

3



Nachhaltigkeitschancenund-risiken(sog.Positiv-Screening).DiesesPositiv-Screeningerfolgteauf
Basisö�entlichverfügbarerInformationen,einesproprietärenESG-ResearchsowieunterVerwendung
vonDatenundESG-RatingsvonResearch-bzw.Ratingagenturen.ImRahmenderESG-Strategie
durftenurinTitelvonUnternehmenundStaatenmiteinemESG-Ratingvonmindestens„B“vonMSCI
ESGResearchLLCinvestiertwerden.AlternativkonnteeinvergleichbaresESG-Ratingeinesanderen
AnbietersherangezogenodereineeigeneBewertungdurchdieGesellschaftaufderGrundlagedes
GeschäftsmodellssowiepotenziellerKontroversenvorgenommenwerden.

DarüberhinauswurdenimRahmendesPositiv-ScreeningsderNachhaltigkeitsstrategieWertpapiere
undGeldmarktinstrumentevonUnternehmenundStaatenfürdasAnlageuniversumausgewählt,
derenwirtschaftlicheAktivitätenbeispielsweisemitdenBereichenKlima-undUmweltschutz,
Wasserwirtschaftund/odererneuerbarenEnergienverbundenwarenundderenwirtschaftliche
TätigkeiteneinenmöglichsthohendirektenoderindirektenBeitragzurErreichungeinesoder
mehrererder„ZielefürnachhaltigeEntwicklung“derVereintenNationen(UnitedNationsSustainable
DevelopmentGoals)leisteten.DazuwurdenschwerpunktmäßigWertpapierevonUnternehmenfür
dasNetto-Fondsvermögenerworben,diedurchihreGeschäftstätigkeitenLösungenzurErreichung
einesodermehrererSDGsbeitrugen.BeidiesemFondswurdeinsbesondereeinaktiverBeitragzur
ErfüllungderZiele„GesundheitundWohlergehen“(SDG3),„BekämpfungvonWasserknappheit“
(SDG6),„BezahlbareundsaubereEnergie“(SDG7),„verantwortungsvollerKonsumundnachhaltige
Produktion“(SDG12)sowie„MaßnahmenzumKlimaschutz“(SDG13)geleistet(sog.ImpactInvesting).

DieVerwaltungsgesellschaftlegtezudembeiAnlageentscheidungenimRahmenderESG-Strategie
diePrinzipienfürverantwortlichesInvestieren(PRI)zugrunde.

BeiBankguthabenbestanddieESG-Strategiedarin,dassfürTages-undTermingeldanlagendie
AuswahlderKreditinstitutenachderzuvorbeschriebenenESG-Strategieerfolgte.

FürInvestmentanteilesahdieESG-StrategieeinNegativ-Screeningmitdenvorstehendgenannten
AusschlusskriterienfürZielfondsvor.ZusätzlichmusstenbeiInvestitioneninInvestmentanteileim
RahmenderESG-StrategiedieFondsmanageroderdieKapitalverwaltungsgesellschaften,welchedie
Zielfondsverwalteten,diePRIbeiihrenAnlageentscheidungenzugrundelegen.

DerivatewurdenimRahmenderESG-Strategienichteingesetzt.

DarüberhinaustätigtedasFinanzproduktimBerichtszeitraumnachhaltigeInvestitionenimSinneder
O�enlegungs-Verordnung((EU)2019/2088).MitdennachhaltigenInvestitionenwurdeangestrebt
einenBeitragzurErreichungeinesodermehrererderZielefürnachhaltigeEntwicklungderVereinten
Nationenbis2030(UNSustainableDevelopmentGoals,SDGs)zuleisten.DieSDGsumfassen17
Zielsetzungen,diedaraufausgerichtetsinddurcheinewirtschaftlichnachhaltigeEntwicklungweltweit
ArmutzureduzierenundWohlstandzufördern.DabeiwerdengleichzeitigsozialeBedürfnissewie
Bildung,GesundheitundBeschäftigungwieauchKlimawandelundUmweltschutzberücksichtigt.
DieserfolgtedurchdirekteInvestitioneninWertpapiereundGeldmarktinstrumenteoderindirekte
InvestitionenüberZielfondsinUnternehmenundStaaten,diemitihren(Geschäfts-)Tätigkeitenzur
ErreichungeinesodermehrerderSDGsbeitragen.WeitereDetailszudenZielendernachhaltigen
InvestitionensindimAbschnitt„WelcheZieleverfolgtendienachhaltigenInvestitionen,diemitdem
Finanzproduktteilweisegetätigtwurden,undwieträgtdienachhaltigeInvestitionzudiesenZielen
bei?“zufinden.

MitdennachhaltigenInvestitionen,diedasFinanzprodukttätigte,wurdenkeineUmweltzielegemäß
Artikel9derEUTaxonomie(Verordnung(EU)2020/852)verfolgt.

InwieweitdiebeworbenenökologischenundsozialenMerkmaledesFinanzproduktserfülltwurden,
wirdanhandderNachhaltigkeitsindikatorengemessen.DetailszurAusprägungderNachhaltigkeitsin-
dikatorenimBerichtszeitraumfindensichimfolgendenAbschnitt„WiehabendieNachhaltigkeitsindi-
katorenabgeschnitten?“.
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l WiehabendieNachhaltigkeitsindikatorenabgeschnitten?

1.EinhaltungderinderAnlagestrategievereinbartenAusschlusskriterien
WährenddesBerichtszeitraumsinvestiertedasFinanzproduktnichtingemäßderESG-Strategie
ausgeschlosseneUnternehmen,StaatenundZielfonds.DamithieltdasFinanzproduktdieim
RahmenderESG-StrategiefestgelegtenAusschlusskriterienwährenddesBerichtszeitraums
vollumfänglichunddauerhaftein.DurchdieEinhaltungderAusschlusskriterienwurdeerreicht,
dassdasSondervermögenimBerichtszeitraumnichtinUnternehmenangelegtwurde,diekeine
verantwortungsvollenGeschäftspraktikenanwendetenunddamitgegendiePrinzipiendes
UNGlobalCompactverstießenund/oderUmsätzebzw.einengewissenAnteilihrerUmsätze
inkontroversenGeschäftsfeldernerwirtschafteten.ZudemwurdedasSondervermögenim
BerichtszeitraumnichtinStaatenangelegt,diekeineVerfahrensweisenverantwortungsvoller
Staatsführunganwenden,indemsiebeispielsweisepolitischeRechteundbürgerlicheFreiheiten
nichtachteten.AbschließendwurdedasSondervermögenimBerichtszeitraumnichtinZielfonds
angelegt,derenESG-BewertungnichtdenMindeststandardsdesFinanzproduktsentsprachen.
EineausführlicheAuflistungderKriterien,diezumAusschlussderUnternehmen,Staatenund/
oderZielfondsgeführthaben,findetsichimvorherigenAbschnitt„Inwieweitwurdendiemit
demFinanzproduktbeworbenenökologischenund/odersozialenMerkmaleerfüllt?“wieder.

2.ÖkologischeWirkung
DerIndikator„ökologischeWirkung“betrugimBerichtszeitraum52,56Europro1.000Euro
investiertesKapital.

DerIndikatorberechnetsichausderSummederUmsätzederimFinanzproduktenthaltenen
UnternehmenindenGeschäftsfeldernalternativeEnergien,Energiee;zienz,nachhaltiges
Bauen,nachhaltigeLandwirtschaft,nachhaltigeWasserwirtschaftundVermeidungvon
UmweltverschmutzungdurcheineMinimierungderAbfallerzeugung,jeweilsgewichtetmit
demAnteilderInvestitionamFondsvermögen.DabeihandeltessichumGeschäftsfelder,in
denenProdukteoderDienstleistungenangebotenwerden,diezurErreichungvonUmweltzielen
(basierendaufdenSDGs)beitragen.EswerdensowohldirekteInvestitioneninUnternehmen
überAktienundAnleihenalsauchindirekteInvestitionenüberZielfondsberücksichtigt.Die
Gesamtsummewirdmit1.000EuroinvestiertemKapitalinsVerhältnisgesetzt.DieBerechnung
desIndikatorsbasiertaufDatenvonMSCIESGResearchLLCundspiegeltdenDurchschnittder
DatenlageandenQuartalsstichtagenimBerichtszeitraumwider.

Hinweis:DerIndikatordientlediglichzurVeranschaulichung.DieInvestitionenindieUnterneh-
mensindnichtzweckgebundenandieBereitstellungvonProduktenbzw.Dienstleistungen,
diezurErreichungvonUmweltzielenbeitragen,d.h.esbestehtkeinkausalerZusammenhang
zwischeneinerInvestitionindenFondsunddenUmsätzenderinvestiertenUnternehmen.

3.SozialeWirkung
DerIndikator„sozialeWirkung“betrugimBerichtszeitraum13,34Europro1.000Euroinvestiertes
Kapital.

DerIndikatorberechnetsichausderSummederUmsätzederimFinanzproduktenthaltenen
UnternehmenindenGeschäftsfeldernnahrhafteNahrung,erschwinglicheImmobilien,Behand-
lungvonKrankheiten,Sanitärprodukte,Konnektivität,Finanzierungvonkleinerenundmittleren
UnternehmenundhochwertigeBildung,jeweilsgewichtetmitdemAnteilderInvestitionam
Fondsvermögen.DabeihandeltessichumGeschäftsfelder,indenenProdukteoderDienstleis-
tungenangebotenwerden,diezurErreichungvonsozialenZielen(basierendaufdenSDGs)
beitragen.EswerdensowohldirekteInvestitioneninUnternehmenüberAktienundAnleihen
alsauchindirekteInvestitionenüberZielfondsberücksichtigt.DieGesamtsummewirdmit
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1.000EuroinvestiertemKapitalinsVerhältnisgesetzt.DieBerechnungdesIndikatorsbasiert
aufDatenvonMSCIESGResearchLLCundspiegeltdenDurchschnittderDatenlageanden
QuartalsstichtagenimBerichtszeitraumwider.

Hinweis:DerIndikatordientlediglichzurVeranschaulichung.DieInvestitionenindieUnterneh-
mensindnichtzweckgebundenandieBereitstellungvonProduktenbzw.Dienstleistungen,
diezurErreichungvonUmweltzielenbeitragen,d.h.esbestehtkeinkausalerZusammenhang
zwischeneinerInvestitionindenFondsunddenUmsätzenderinvestiertenUnternehmen.

4.DurchschnittlicherMSCIGovernmentESGScore
DerIndikator„GovernmentESGScore“betrugimBerichtszeitraum6,36.

DerIndikatormisstdendurchschnittlichenMSCIGovernmentESGScorederstaatlichenund
staatsnahenEmittentenimPortfolio.DerMSCIGovernmentESGScoreisteinIndikatorfür
Staaten,dervondemResearchanbieterMSCIESGResearchLLCbereitgestelltwird.DerScore
misstdieFähigkeitvonStaaten,zentralemittel-bislangfristigeRisikenundChancenzusteuern,
diemitESG-Faktorenzusammenhängen.ErwirdzumeinenaufBasisvonIndikatorenberechnet,
diedieGefährdungderStaatengegenüberNachhaltigkeitsrisikenaufgrundnatürlicherund
institutionellerGegebenheiten(z.B.derenAnfälligkeitfürUmweltereignisse,wirtschaftliche
RahmenbedingungenundStrafrechtssysteme)messen.ZumanderenwerdenzurErmittlungdes
ScoresIndikatorenherangezogen,diedenUmgangderStaatenmitNachhaltigkeitsrisikofaktoren
(z.B.derenUmgangmitEnergie-undWasserressourcen,derenFähigkeitsozialeGrundbedürfnisse
zudeckenundderenUmgangmitpolitischenRechtenundbürgerlichenFreiheiten)bewerten.
DerWertkannzwischen0(schlechtesterWert)und10(besterWert)liegen.Jehöherder
Wert,destobesserwirddielangfristigeNachhaltigkeitdesjeweiligenStaatesbewertet.Die
BerechnungdesIndikatorsbasiertaufDatenvonMSCIESGResearchLLCundspiegeltden
DurchschnittderDatenlageandenQuartalsstichtagenimBerichtszeitraumwider.

DerScorewurdeerreichtdurchdenAusschlussvonStaaten,diebeispielsweisepolitischeRechte
undbürgerlicheFreiheiteneinschränken,unddieAnlagedesFondsvermögensinnachhaltige
InvestitionenmitUmweltzielundsozialemZiel.

l ...undimVergleichzuvorangegangenenZeiträumen?

Referenzperiode 01.06.2024-
31.05.2025

31.05.2023-
31.05.2024

31.05.2022-
31.05.2023

ESGGovernmentScore 6,36ESG
Score

6,16ESGScore6,17ESGScore

AnzahlVerletzungenderAusschlusskriterien 0,00
Verletzungen

0,00
Verletzungen

0,00
Verletzungen

ÖkologischeWirkung(pro1.000€) 52,56€ 47,66€ 48,12€
SozialeWirkung(pro1.000€) 13,34€ 18,80€ 19,78€
AnteilInvestitionenmitE/S-Merkmal 96,79% 98,48% 98,86%
NachhaltigeInvestitionen 67,54% 77,10% 53,36%
AnteildertaxonomiekonformenInvestitionen 0,00% 0,00% 0,00%
Anteilderanderenökologischnachhaltigen
Investitionen

45,91% 49,90% 35,68%

AnteildersozialnachhaltigenInvestitionen 21,63% 27,20% 17,68%
AndereE/SMerkmale 29,25% 21,38% 45,50%

AnteilderSonstigenInvestitionen 3,21% 1,52% 1,14%
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l WelcheZieleverfolgtendienachhaltigenInvestitionen,diemitdemFinanzprodukt
teilweisegetätigtwurden,undwieträgtdienachhaltigeInvestitionzudiesenZielenbei?

DienachhaltigenInvestitionenverfolgtendasZiel,einenBeitragzurErreichungeinesoder
mehrererder17SDGszuleisten.

DazuwurdeimBerichtsjahrteilweisedirektundindirektinUnternehmeninvestiert,dieProdukte
oderDienstleistungenanbieten,diezurErreichungeinesodermehrererSDGsbeitragen.
DazuwurdenbestimmteGeschäftsfeldermitBeitragzudenSDGsidentifiziert.Diesumfasst
dieGeschäftsfelderalternativeEnergien,Energiee%zienz,nachhaltigesBauen,nachhaltige
Landwirtschaft,nachhaltigeWasserwirtschaft,VermeidungvonUmweltverschmutzung
durcheineMinimierungderAbfallerzeugung,nahrhafteNahrung,erschwinglicheImmobilien,
BehandlungvonKrankheiten,Sanitärprodukte,Konnektivität,Finanzierungvonkleinerenund
mittlerenUnternehmenundhochwertigeBildung.DerpositiveBeitragderUnternehmenzu
dennachhaltigenInvestitionszielenwurdeandenUmsätzengemessen,diedieUnternehmen
indiesenGeschäftsfeldernerwirtschafteten.DabeiwurdejeweilsnurderUmsatzanteilder
UnternehmenalsnachhaltigeInvestitiongewertet,derindenzuvorgenanntenGeschäftsfeldern
mitBeitragzudenSDGserfolgte.DieDatenzurMessungdesBeitragszudennachhaltigen
InvestitionszielenbasierenaufinternemResearchsowiedemexternenResearchanbieterMSCI
ESGResearchLLC.

SoferndarüberhinausinStaateninvestiertwurde,wurdendieStaatenausgewählt,dieim
VergleichzumRestderWeltfortschrittlicherbeiderErreichungderSDGssind.Derpositive
BeitragvonStaatenwirdanhandderenNachhaltigkeitsbewertungimVergleichzumRest
derWeltgemessen.DazuwurdeeineKennzahlherangezogen,diedenFortschrittvon
StaatenbeiderErreichungderSDGsmisst.ZurBerechnungderKennzahlwerdenjedem
SDGquantitativeIndikatorenmiteinemOptimalwertzugrundegelegt,andemdieLeistung
derStaatengemessenwird.DieKennzahlwirdvomUNSustainableDevelopmentSolutions
Network(SDSN)inZusammenarbeitmitderCambridgeUniversityPressundderBertelsmann
StiftungbereitgestelltundbasiertunteranderemaufDatenö9entlicherInstitutionenwieder
WeltgesundheitsorganisationoderderWeltbank.DieMessungdesBeitragsdernachhaltigen
InvestitioneninStaatenerfolgteaufBasisderNachhaltigkeitsbewertungunterAnwendung
einesBest-In-Class-Ansatz.HierbeiwurdenurderAnteilderNachhaltigkeitsbewertung,der
inderoberenHälfteliegtzumAnteilnachhaltigerInvestitionenangerechnet.Staaten,deren
NachhaltigkeitsbewertunginderunterenHälfteliegt,wurdennichtalsnachhaltigbewertet.

ZudemkonntennachhaltigeInvestitioneninderFormvonStaats-oderUnternehmensanleihen
getätigtwerden,derenMittelverwendungandieFinanzierungvonökologischenund/oder
sozialenProjektenz.B.ausdenBereichenErneuerbareEnergien,Energiee%zienz,Gesundheits-
wesen,BildungoderSanitäreinrichtungengebundenist(sogenannteGreenBonds,SocialBonds
oderSustainabilityBonds)unddiedamitzurErreichungeinesodermehrererderSDGsbeitragen.

MitdennachhaltigenInvestitionen,diediesesFinanzprodukttätigte,wurdenkeineUmweltziele
gemäßArtikel9derEUTaxonomie(Verordnung(EU)2020/852)verfolgt.
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Beidenwichtigsten
nachteiligenAuswirkun-
genhandeltessichumdie
bedeutendstennachtei-
ligenAuswirkungenvon
Investitionsentscheidun-
genaufNachhaltigkeits-
faktorenindenBereichen
Umwelt,SozialesundBe-
schäftigung,Achtungder
MenschenrechteundBe-
kämpfungvonKorruption
undBestechung.

l InwiefernhabendienachhaltigenInvestitionen,diemitdemFinanzproduktteilweise
getätigtwurden,ökologischodersozialnachhaltigenAnlagezielennichterheblich
geschadet?

DamitdienachhaltigenInvestitionendenökologischenodersozialenAnlagezielentrotzeines
positivenBeitragsnichtgleichzeitigerheblichschaden,wurdendienachteiligenAuswirkungen
derUnternehmenundStaaten,indiederFondsinvestierte,aufNachhaltigkeitsfaktorenaus
denBereichenUmweltundSozialesberücksichtigt.HierzuwurdendievonderEUentwickelten
IndikatorenfürnachteiligeAuswirkungen(nachfolgendauchPrincipalAdverseImpactsoderPAI)
aufNachhaltigkeitsfaktoren(DelegierteVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1)herangezogen.
DiesePAI-Indikatorensollendazudienen,dienegativenE1ektezumessen,dieUnternehmen
undStaatenaufUmwelt-,Sozial-undArbeitnehmerbelange,dieAchtungderMenschenrechte
unddieBekämpfungvonKorruptionundBestechunghaben.

DieAuswahlderEmittentenerfolgteunterBerücksichtigungvondefiniertenSchwellenwerten
fürdieeinbezogenenPAI-Indikatoren.DadurchwurdennegativeE1ekteinBezugaufdienach-
haltigenAnlagezielebegrenzt.EineAuflistungderPAI-Indikatorenfindetsichimdarau1olgenden
Abschnitt„WiewurdendieIndikatorenfürnachteiligeAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktoren
berücksichtigt?“.

DarüberhinausberücksichtigtedasFinanzproduktimBerichtszeitraumgrundsätzlichbeiallen
AnlageentscheidungeninWertpapiere,GeldmarktinstrumenteundZielfondsdiewichtigsten
nachteiligenAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktoren.Informationenhierzufindensichim
Abschnitt„WiewurdenbeidiesemFinanzproduktdiewichtigstennachteiligenAuswirkungen
aufNachhaltigkeitsfaktorenberücksichtigt?“.

WiewurdendieIndikatorenfürnachteiligeAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktoren
berücksichtigt?

BeidennachhaltigenInvestitionenwurdendienachteiligenAuswirkungenaufNachhaltigkeits-
faktorenmithilfefestgelegterSchwellenwertefürdieIndikatorenausdenBereichenUmwelt,
SozialesundBeschäftigungfürUnternehmensowieUmweltundSozialesfürStaatenberück-
sichtigt.Investitionenwurdennuralsnachhaltigeingestuft,wenndienachteiligenAuswirkungen
aufNachhaltigkeitsfaktorenderUnternehmen,Staatenund/oderZielfonds,indieinvestiert
wurde,imHinblickaufdiefürdieIndikatorendefiniertenSchwellenwertenichtüber-bzw.
unterschritten.

FolgendePAI-IndikatorenwurdenbeidennachhaltigenInvestitioneninUnternehmenberück-
sichtigt:
•CO2-Intensität(PAI3ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EngagementinUnternehmenimBereichfossileBrennsto1e(PAI4ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteildesEnergieverbrauchsundderEnergieerzeugungausnichterneuerbarenEnergiequellen
(PAI5ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•Energieverbrauchsintensität(PAI6ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•Tätigkeiten,diesichnachteiligaufGebietemitschutzbedürftigerBiodiversitätauswirken(PAI
7ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EmissioneninWasser(PAI8ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteilgefährlicherundradioaktiverAbfälle(PAI9ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,
Tabelle1)
•VerstößegegendenUNGlobalCompact(PAI10ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,
Tabelle1)
•FehlendeProzesseundComplianceMechanismenzurÜberwachungderEinhaltungdenUNGC-
GrundsätzeundderOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmen(PAI11ausVerordnung
(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•UnbereinigtesgeschlechtsspezifischesVerdienstgefälle(PAI12ausVerordnung(EU)2022/1288,
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Anhang1,Tabelle1)
•GeschlechtervielfaltindenLeitungs-undKontrollorganen(PAI13ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•BeteiligunganderHerstellungoderdemVertriebvonumstrittenenWa*en(PAI14aus
Verordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EngagementinGebietenmithohemWasserstress(PAI8ausVerordnung(EU)2022/1288,
Anhang1,Tabelle2)
•Menschenrechtsverletzungen(PAI14,ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle3)

FolgendePAI-IndikatorenwerdenbeidennachhaltigenInvestitioneninStaatenberücksichtigt:
•CO2-Intensität(PAI15ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•VerstößegegensozialeBestimmungenundinternationaleNormen(PAI16ausVerordnung
(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)

FolgendePAI-IndikatorenwurdenbeidennachhaltigenInvestitioneninZielfondsberücksichtigt:
•CO2-FußabdruckderUnternehmen(PAI2ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EngagementinUnternehmenimBereichfossileBrennsto*e(PAI4ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteildesEnergieverbrauchsundderEnergieerzeugungausnichterneuerbarenEnergiequellen
(PAI5ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•IntensitätdesEnergieverbrauchsnachklimaintensivenSektoren(PAI6ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•Tätigkeiten,diesichnachteiligaufGebietemitschutzbedürftigerBiodiversitätauswirken(PAI
7ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EmissioneninWasser(PAI8ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteilgefährlicherundradioaktiverAbfälle(PAI9ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,
Tabelle1)
•VerstößegegendenUNGlobalCompact(PAI10ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,
Tabelle1)
•FehlendeProzesseundComplianceMechanismenzurÜberwachungderEinhaltungdenUNGC-
GrundsätzeundderOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmen(PAI11ausVerordnung
(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•UnbereinigtesgeschlechtsspezifischesVerdienstgefälle(PAI12ausVerordnung(EU)2022/1288,
Anhang1,Tabelle1)
•GeschlechtervielfaltindenLeitungs-undKontrollorganen(PAI13ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•BeteiligunganderHerstellungoderdemVertriebvonumstrittenenWa*en(PAI14aus
Verordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•CO2-IntensitätderStaaten(PAI15ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)

DamitdienachhaltigenInvestitionendenökologischenodersozialenAnlagezielen,trotzeines
positivenBeitrags,gleichzeitignichterheblichschaden,wurdendienachteiligenAuswirkungen
derUnternehmen,derStaatenundderZielfonds,indiederFondsinvestierte,aufNachhaltig-
keitsfaktorenausdenBereichenUmweltundSozialesberücksichtigt.Hierzuwurdendievonder
EUentwickeltenIndikatorenfürnachteiligeAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktoren(Dele-
gierteVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1)herangezogen.FürInvestitioneninUnternehmen
wurdendieIndikatorenausAnhang1Tabelle1derDelegiertenVerordnung(EU)2022/1288sowie
zweiweitereIndikatorenjeweilsausTabelle2und3berücksichtigt.FürInvestitioneninZielfonds
wurdendieIndikatorenausAnhang1Tabelle1derDelegiertenVerordnung(EU)2022/1288
herangezogen.FürStaatenwurdendiebeidenvonderEUspeziellfürStaatenentwickelten
IndikatorenausAnhang1Tabelle1derDelegiertenVerordnung(EU)2022/1288berücksichtigt.

Investitionenwurdennuralsnachhaltigeingestuft,wenndienachteiligenAuswirkungenauf
NachhaltigkeitsfaktorenderUnternehmen,derStaatenundderZielfonds,indieinvestiert
wurde,imHinblickaufausgewählteIndikatorendefinierteSchwellenwertenichtüber-
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bzw.unterschritten.BeiunzureichenderDatenabdeckungbzw.Datenqualitäteinzelner
IndikatorenwurdeaufErsatzindikatorenzurückgegri�en,diedienachteiligenAuswirkungender
Unternehmen,derStaatenoderderZielfondszuverlässigabbildeten.

VerschlechtertesichdieBewertungfüreinenEmittentenoderZielfondsimLaufedes
Berichtszeitraums,sodassdiedefiniertenSchwellenwertebzw.Ausprägungenbeimindestens
einemderobengenanntenIndikatorennichtmehreingehaltenwurden,wurdedieInvestition
nichtmehralsnachhaltigeingestuftundnichtmehrdemAnteilnachhaltigerInvestitionen
angerechnet.

WiestehendienachhaltigenInvestitionenmitdenOECD-LeitsätzenfürmultinationaleUnter-
nehmenunddenLeitprinzipienderVereintenNationenfürWirtschaftundMenschenrechtein
Einklang?NähereAngaben:

DieOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmenunddieLeitprinzipienderVereinten
NationenfürWirtschaftundMenschenrechtedefinierenLeitlinienfürdieAnwendungguter
UnternehmensführunginBezugaufdieBekämpfungvonBestechungundKorruption,den
UmgangmitBeschäftigten,UmweltschutzsowiedieAchtungderMenschenrechte.

DienachhaltigenInvestitioneninUnternehmenstandeninsofernimEinklangmitdenOECD-
LeitsätzenfürmultinationaleUnternehmenunddenLeitprinzipienderVereintenNationen
fürWirtschaftundMenschenrechte,alsdassmitdennachhaltigenInvestitionennichtin
WertpapierevonUnternehmeninvestiertwurde,denenMenschenrechtsverletzungenin
denletztendreiJahrenoderschwereUNGlobalCompactVerstößevorgeworfenwurden.
InvestitioneninZielfondswurdennuralsnachhaltigeInvestitionenbewertet,wennhöchstens
3%desZielfondsinUnternehmenmitVerstößengegendenUNGlobalCompactinvestiert
wurden.

DerUNGlobalCompactumfasst10Prinzipien,diedenBereichenMenschenrechte,Arbeitneh-
merrechte,UmweltundKorruptionzuzuordnensind.IsteinUnternehmenineineodermehrere
ESG-Kontroversenverwickelt,beidenenglaubhafteAnschuldigungenbestehen,dassdas
UnternehmenoderdessenGeschäftsführunggegendiesePrinzipienverstoßenhat,sowirddies
als„schwererVerstoß“gegenglobaleNormenwiedieILO(„InternationalLabourOrganization“)
KernarbeitsnormenoderdieAllgemeineErklärungderMenschenrechtegewertet.Dazugehören
z.B.Unternehmen,dieKinder-bzw.Zwangsarbeitanwenden.

DieBewertungerfolgtehauptsächlichaufBasisvonESG-DatendesexternenResearchanbieters
MSCIESGResearchLLC.LagenbeieinemUnternehmen,StaatoderZielfondskeineDatenzur
ÜberprüfungderEinhaltungderPrinzipiendesUNGlobalCompactvor,wurdedieInvestition
nichtalsnachhaltigeingestuft.

InderEU-TaxonomieistderGrundsatz„VermeidungerheblicherBeeinträchtigungen“festge-
legt,nachdemtaxonomiekonformeInvestitionendieZielederEU-Taxonomienichterheblich
beeinträchtigendürfen,undessindspezifischeUnionskriterienbeigefügt.

DerGrundsatz„VermeidungerheblicherBeeinträchtigungen“findetnurbeidenjenigendem
FinanzproduktzugrundeliegendenInvestitionenAnwendung,diedieEU-Kriterienfürökologisch
nachhaltigeWirtschaftsaktivitätenberücksichtigen.DiedemverbleibendenTeildiesesFinanz-
produktszugrundeliegendenInvestitionenberücksichtigennichtdieEU-Kriterienfürökologisch
nachhaltigeWirtschaftsaktivitäten.

AlleanderennachhaltigenInvestitionendürfenökologischeodersozialeZieleebenfallsnicht
erheblichbeeinträchtigen.
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WiewurdenbeidiesemFinanzproduktdiewichtigstennachteiligenAuswirkungenauf
Nachhaltigkeitsfaktorenberücksichtigt?

DasFinanzproduktberücksichtigteimBerichtszeitraumbeiAnlageentscheidungeninWertpapiere,
GeldmarktinstrumenteundZielfondsdiewichtigstennachteiligenAuswirkungenaufNachhaltig-
keitsfaktoren(PrincipalAdverseImpactsoderPAI).PAIbeschreibendienegativenAuswirkungender
(Geschäfts-)TätigkeitenvonUnternehmenundStaateninBezugaufUmwelt-,Sozial-undArbeitneh-
merbelange,dieAchtungderMenschenrechteunddieBekämpfungvonKorruptionundBestechung.
ImRahmenderPAI-BerücksichtigungwurdenimBerichtsjahrsystematischeVerfahrensweisenzur
MessungundBewertung,sowieMaßnahmenzumUmgangmitdenPAIimInvestitionsprozess
angewendet.

DieMessungundBewertungderPAIderUnternehmen,StaatenundZielfondsimAnlageuniversum
erfolgteunterVerwendungvonESG-DatendesexternenResearchanbietersMSCIESGResearch
LLC.DiePAI-InformationenfürUnternehmenundStaatenwurdendemPortfoliomanagementdes
FinanzproduktszurBerücksichtigungimInvestitionsprozesszurVerfügunggestellt.

DurchdieAnwendungverbindlicher,nachhaltigkeitsbezogenerAusschlusskriterienimRahmen
derESG-StrategiewurdedasAnlageuniversumdesFondsimBerichtsjahreingeschränktund
dienegativenNachhaltigkeitsauswirkungen,diemitdenInvestitionendesFinanzproduktsim
Berichtszeitraumverbundenwaren,grundsätzlichbegrenzt.EswurdenichtinUnternehmeninvestiert,
dieVerfahrensweisenguterUnternehmensführungnichtachtetenindemsiegegendiePrinzipien
desUNGlobalCompactverstießenund/oderUmsätzeinkontroversenGeschäftsfeldernwie
derHerstellungvongeächtetenWa7enerwirtschaftetenbzw.beiihrenUmsätzenbestimmte
SchwellenwerteinkontroversenGeschäftsfeldernwiederRüstungsgüterindustrieüberschritten.
ZudemwurdenichtinZielfondsinvestiert,dieeineMindest-ESG-Bewertungnichteinhielten.Eine
ausführlicheBeschreibungderKriterien,diezumAusschlussderUnternehmen,StaatenundZielfonds
geführthaben,findetsichimAbschnitt„InwieweitwurdendiemitdemFinanzproduktbeworbenen
ökologischenund/odersozialenMerkmaleerfüllt?“.DieEinhaltungderAusschlusskriterienwurde
durchinterneKontrollsystemedauerhaftgeprüft.

ZudemwurdenUnternehmen,dieinumweltbezogeneund/odersozialeKontroversenverwickelt
waren,anlassbezogenidentifiziertundauchausdemAnlageuniversumausgeschlossen.

Umdarüberhinausspezifische,alsbesondersrelevanterachtetePAIgezieltzubegrenzen,wurden
jenachHöhebzw.AusprägungderPAIweitereEmittentenundZielfondsausdemAnlageuniversum
ausgeschlossen.HierfürhatdieGesellschaftfüreineAuswahlanPAI-IndikatorenSchwellenwerte
definiert.

FürUnternehmenwarenimBerichtszeitraumfürfolgendePAI-IndikatorenSchwellenwertefestgelegt:
•Treibhausgasemissionsintensität(PAI3ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•IntensitätdesEnergieverbrauchsnachklimaintensivenSektoren(PAI6ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•VerstößegegendieUNGC-GrundsätzeundgegendieLeitsätzederOrganisationfürwirtschaftliche
ZusammenarbeitundEntwicklung(OECD)fürmultinationaleUnternehmen(PAI10ausVerordnung
(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EngagementinumstrittenenWa7en(PAI14ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnzahlderFällevonschwerwiegendenMenschenrechtsverletzungenundsonstigenVorfällen(PAI
14,ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle3)
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FürStaatenwarenimBerichtszeitraumfürfolgendePAI-IndikatorenSchwellenwertefestgelegt:
•TreibhausgasemissionsintensitätderLänder(PAI15,Tabelle1,(EU)2022/1288)
•Länder,indieinvestiertwird,diegegensozialeBestimmungenverstoßen(PAI16,Tabelle1,(EU)
2022/1288)

WertpapiereundGeldmarktinstrumentevonUnternehmenundStaaten,diediefestgelegten
Schwellenwerteüberschrittenbzw.Ausprägungennichteinhielten,wurdenunterBerücksichtigung
derInteressenderAnlegerveräußert.

DerFondsinvestiertenichtinWertpapiereundGeldmarktinstrumentevonUnternehmen,deren
CO2-Intensität(Scope1undScope2)und/oderEnergieverbrauchsintensitäteinenfestgelegten
Schwellenwertüberschritt.ZudemwurdenichtinUnternehmeninvestiert,diegegendenUNGlobal
Compactverstießen,denenindenletztendreiJahrenMenschenrechtsverletzungenvorgeworfen
wurdenund/oderdieanderHerstellungoderamVerkaufvonumstrittenenWa<enbeteiligt
waren.DarüberhinauswurdenichtinStaateninvestiert,derenCO2-Intensitäteinenfestgelegten
Schwellenwertüberschrittund/oderdiegegensozialeBestimmungenundinternationaleNormen
verstießenunddeshalbvonderEUsanktioniertwaren.

VerschlechtertesichdieBewertungfüreinUnternehmenoderStaatseitEinführungderjeweiligen
Schwellenwerte,sodassderSchwellenwertbzw.dieAusprägungfüreinenodermehrererderzuvor
genanntenPAI-Indikatorennichtmehreingehaltenwurde,wurdendiePortfoliomanageraufdie
ÄnderungaufmerksamgemachtundesgalteninterneVerkaufsfristenfürdieWertpapiereund
Geldmarktinstrumentederbetro<enenUnternehmenundStaaten.

FürweiterePAI-IndikatorenerfolgtedieBewertungderUnternehmenundStaatenimAnlageuniversum
aufkontinuierlicherBasisdurchNachhaltigkeitsanalysten.AufBasisdieserBewertungwurden
gegebenenfallsweitereUnternehmenundStaatenausdemAnlageuniversumdesFinanzprodukts
ausgeschlossen.FolgendePAI-IndikatorenfürUnternehmenwurdenimRahmendieserMaßnahme
betrachtet:

•Treibhausgasemissionen(PAI1ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•CO2-Fußabdruck(PAI2ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•      EngagementinUnternehmen,dieimBereichderfossilenBrennsto<etätigsind(PAI4ausVerordnung
(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteildesEnergieverbrauchsundderEnergieerzeugungausnichterneuerbarenEnergiequellen(PAI
5ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•Tätigkeiten,diesichnachteiligaufGebietemitschutzbedürftigerBiodiversitätauswirken(PAI7aus
Verordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EmissioneninWasser(PAI8ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteilgefährlicherundradioaktiverAbfälle(PAI9ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle
1)
•FehlendeProzesseundCompliance-MechanismenzurÜberwachungderEinhaltungderUNGC-
GrundsätzeundderOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmen(PAI11ausVerordnung(EU)
2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•UnbereinigtesgeschlechtsspezifischesVerdienstgefälle(PAI12ausVerordnung(EU)2022/1288,
Anhang1,Tabelle1)
•GeschlechtervielfaltindenLeitungs-undKontrollorganen(PAI13ausVerordnung(EU)2022/1288,
Anhang1,Tabelle1)
•EngagementinGebietenmithohemWasserstress(PAI8ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,
Tabelle2)

FürZielfondswarenfürfolgendePAI-IndikatorenSchwellenwertefestgelegt:
•CO2-Fußabdruck(PAI1undPAI2ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•Tätigkeiten,diesichnachteiligaufGebietemitschutzbedürftigerBiodiversitätauswirken(PAI7aus
Verordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EmissioneninWasser(PAI8ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•AnteilgefährlicherundradioaktiverAbfälle(PAI9ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle
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1)
•VerstößegegendieUNGC-GrundsätzeundgegendieLeitsätzederOrganisationfürwirtschaftliche
ZusammenarbeitundEntwicklung(OECD)fürmultinationaleUnternehmen(PAI10ausVerordnung
(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•EngagementinumstrittenenWa1en(PAI14ausVerordnung(EU)2022/1288,Anhang1,Tabelle1)
•TreibhausgasemissionsintensitätderLänder(PAI15,Tabelle1,(EU)2022/1288)

DarüberhinauswurdeimRahmenderMitwirkungspolitikderVerwaltungsgesellschaftMaßnahmen
ergri1en,umaufeineReduzierungderPAIderUnternehmenimAnlageuniversumhinzuwirken.Dazu
nutztedieVerwaltungsgesellschaftzumeinenihrStimmrechtaufHauptversammlungen.Zumanderen
tratdieVerwaltungsgesellschaftmitUnternehmen,diebestimmteSchwellenwertebeiPAI-Indikatoren
oderanderenESG-Kennzahlenüberschrittenund/oderinESG-Kontroversenverwickeltwaren,in
Dialog.IndenGesprächenwurdendieUnternehmenaufMissständeaufmerksamgemachtundauf
Lösungswegehingewiesen.DieSchwerpunktesowiedieErgebnissederEngagementaktivitätensind
imEngagement-BerichtderVerwaltungsgesellschaftdesFondszufinden.DeraktuelleEngagement-
BerichtsowiedieAbstimmungsergebnisseaufHauptversammlungensindunterfolgendemLink
abrufbar:https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-
governance.

DieListeumfasstdie
folgendenInvestitionen,
aufdiedergrößteAnteil
derimBezugszeitraum
getätigtenInvestitionen
desFinanzprodukts
entfiel:01.06.2024-
31.05.2025

 

WelchesinddieHauptinvestitionendiesesFinanzprodukts?

InderTabellewerdendiefünfzehnInvestitionenaufgeführt,aufdieimBerichtszeitraumdergrößte
AnteilallergetätigtenInvestitionendesFinanzproduktsentfiel,mitAngabederSektorenundLänder,
indieinvestiertwurde.
DieAngabenzudenHauptinvestitionenbeziehensichaufdenDurchschnittderAnteileam
SondervermögenzudenQuartalsstichtagendesBerichtszeitraumsundbeziehensichaufdasBrutto-
Fondsvermögen.AbweichungenzuderVermögensaufstellungimHauptteildesJahresberichts,die
stichtagsbezogenzumEndedesBerichtszeitraumserfolgt,sinddahermöglich.
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GrößteInvestitionen Sektor In%der
Vermögenswerte

Land

Kreditanst.f.WiederaufbauMTN19/27(XS1999841445) Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,66% Deutschland

GeneraliS.p.A.MTN24/34(XS2747596315) Versicherungen 1,61% Italien
Intl.Fin.Fac.forImmunisationMTN22/25(XS2507889835) Quasi-&

Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,61% IFFIm

RepublikCôted’IvoireNotes24/33Reg.S(XS2752065040) Staatsanleihen 1,45% Elfenbeinküste
CajaRuraldeNavarraS.C.d.C.CédulasHip.23/27
(ES0415306101)

Finanzdienstleistungen 1,44% Spanien

InternationalBankRec.Dev.Notes22/32(US45906M3D11) Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,31% Weltbank

SNCFS.A.MTN23/33(FR001400HIK6) Transportwesen 1,29% Frankreich
Adif-AltaVelocidadMTN23/33(ES0200002089) Quasi-&

Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,25% Spanien

CouncilAucklandMTN19/29(XS2055663764) Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,21% Neuseeland

InternationalBankRec.Dev.MTN23/28(CA459058KM45) Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,20% Weltbank

SpareBank1Sor-NorgeASANon-Pref.MTN23/28
(XS2671251127)

Banken 1,13% Norwegen

CouncilofEuropeDevelopm.BkMTN22/25
(US222213BA75)

Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,09%Entwicklungsb.Europarat

InternationalBankRec.Dev.MTN23/30(US459058KQ56) Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,09% Weltbank

AsianDevelopmentBankBonds24/27(CA045167GC14) Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,07% Asiatische
Entwicklungsbank

NewSouthWalesTreasuryCorp.Loan19/25
(AU3SG0002025)

Quasi-&
Fremdwährungs-
Staatsanleihen

1,06% Australien

DieVermögensalloka-
tiongibtdenjeweiligen
AnteilderInvestitionenin
bestimmteVermögens-
wertean.

WiehochwarderAnteildernachhaltigkeitsbezogenenInvestitionen?

l WiesahdieVermögensallokationaus?

DerAnteilderInvestitionendesFinanzprodukts,diezurErreichungderökologischenund
sozialenMerkmalebeitrugen(#1AusgerichtetaufökologischeodersozialeMerkmale)betrugim
Berichtszeitraum96,79%.DarunterfallenalleInvestitionen,diedieimRahmenderverbindlichen
ElementederESG-AnlagestrategiedefiniertenAusschlusskriteriendesFondseinhielten.

NachhaltigeInvestitionen(#1ANachhaltig)imSinnedesArtikel2Nr.17derOIenlegungsver-
ordnung((EU)2019/2088)sindalleInvestitionendesFinanzproduktsineinewirtschaftliche
Tätigkeit,diezurErreichungeinesUmweltzielsodersozialenZielsbeitragen,vorausgesetzt,
dassdieseInvestitionenkeinesdieserZieleerheblichbeeinträchtigenunddieUnternehmen,in
dieinvestiertwird,VerfahrensweiseneinergutenUnternehmensführunganwenden.DerAnteil
nachhaltigerInvestitionenbetrugimBerichtszeitraum67,54%.Dabeiwurdensowohlnachhaltige
InvestitionenmitUmweltzielalsauchnachhaltigeInvestitionenmitsozialemZielgetätigt.
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DerAnteildernachhaltigenInvestitionenwurdebeiUnternehmenaufBasisderenUmsatzes,
derzudenSDGsbeiträgt,angerechnet.BeiStaatenfandeineAnrechnungzumAnteilder
nachhaltigenInvestitionenaufBasisderenNachhaltigkeitsbewertung,diedenFortschritt
beiderErreichungderSDGsmisst,(zwischen0und100%)statt.BeiWertpapieren,deren
MittelverwendungandieFinanzierungvonnachhaltigenWirtschaftsaktivitätengebundenwar
(z.B.GreenBonds,SocialBondsoderSustainabilityBonds),wurdediekompletteInvestitionin
dasWertpapieralsnachhaltigangerechnet.

EineBeschreibungderInvestitionen,dienichtaufdieökologischenundsozialenMerkmaledes
Fondsausgerichtetwaren,findetsichimAbschnitt„WelcheInvestitionenfielenunter„Andere
Investitionen“,welcherAnlagezweckwurdemitihnenverfolgtundgabeseinenökologischen
odersozialenMindestschutz?“.

DieAngabeninderGrafikstellendenDurchschnittderVermögensallokationausdenQuar-
talsstichtagendesBerichtszeitraumsdarundbeziehensichaufdasBrutto-Fondsvermögen.
GeringfügigeAbweichungeninderprozentualenGewichtungderInvestitionenresultierenaus
rundungsbedingtenDi4erenzen.

Investitionen
#1Ausgerichtetauf
ökologische/soziale
Merkmale(97%)

#1ANachhaltig(68%) Andereökologische(46%)

Soziale(22%)
#1BAndere

ökologische/soziale
Merkmale(29%)

#2Andere(3%)

#1AusgerichtetaufökologischeodersozialeMerkmaleumfasstInvestitionendesFinanz-
produkts,diezurErreichungderbeworbenenökologischenodersozialenMerkmalegetätigt
wurden.

#2AndereInvestitionenumfasstdieübrigenInvestitionendesFinanzprodukts,diewederauf
ökologischeodersozialeMerkmaleausgerichtetsindnochalsnachhaltigeInvestitioneneingestuft
werden.

DieKategorie#1AusgerichtetaufökologischeodersozialeMerkmaleumfasstfolgende
Unterkategorien:

-DieUnterkategorie#1ANachhaltigeInvestitionenumfasstnachhaltigeInvestitionenmit
ökologischenodersozialenZielen.

-DieUnterkategorie#1BAndereökologischeodersozialeMerkmaleumfasstInvestitionen,die
aufökologischeodersozialeMerkmaleausgerichtetsind,abernichtalsnachhaltigeInvestitionen
eingestuftwerden.

l InwelchenWirtschaftssektorenwurdendieInvestitionengetätigt?

InwelchenWirtschaftssektorenundTeilsektorendasFinanzproduktwährenddesBerichtszeit-
raumsinvestierte,istindernachfolgendenTabelledargestellt.

DieZuteilungderInvestitionenzudenSektorenundTeilsektorenerfolgteaufBasisvon
DatenvonexternenResearchanbieternsowieinternemResearch.Staatenundstaatsnahe
Emittentenwurdenunter„Staatsanleihen“sowie„Quasi-&Fremdwährungs-Staatsanleihen“
zusammengefasst.FürInvestitioneninZielfondserfolgtekeineDurchschauaufdieimZielfonds
enthaltenenEmittenten,sonderneinseparaterAusweisallerimSondervermögenenthalteten
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Zielfondsunter„Zielfonds“.Unter„Sonstige“fielenBankguthaben,Derivate,Forderungenund
Emittenten,fürdiekeineBranchenzuteilungvorlag.

DarüberhinauswurdenimBerichtszeitraum5,18%derInvestitionenimBereichfossile
Brennsto'egetätigt.ZurBerechnungdesAnteilsderInvestitioneninSektorenundTeilsektoren
derfossilenBrennsto'ewurdeaufDatendesexternenResearchanbietersMSCIESGResearch
LLCzurückgegri'en.DerAnteilbeinhaltetUnternehmen,dieUmsätzeimBereichderfossilen
Brennsto'e,einschließlichderFörderung,Verarbeitung,LagerungunddemTransportvon
Erdölprodukten,ErdgassowiethermischerundmetallurgischerKohleerwirtschaften.

DieBerechnungderAnteilebasiertaufdemDurchschnittderDatenlagezudenQuartalsstichta-
genimBerichtszeitraumundbeziehtsichaufdasBrutto-Fondsvermögen.

Sektor Anteil
Basiskonsumgüter 0,44%

Haushaltsartikel&Pflegeprodukte 0,44%
Finanzwesen 20,17%

Banken 11,81%
Finanzdienstleistungen 4,54%
Versicherungen 3,82%

Gesundheitswesen 0,67%
Gesundheitswesen:Ausstattung&Dienste 0,34%
Pharmazeutika,Biotechnologie&Biowissenschaften 0,33%

Immobilien 1,40%
Gebäudemanagement&Immobilienentwicklung 0,26%
Immobilienvermögensgesellschaften 1,14%

Industrie 4,44%
GewerblicheDienste&Betriebssto'e 0,77%
Investitionsgüter 0,90%
Transportwesen 2,77%

Kommunikationsdienste 1,79%
Medien&Unterhaltung 0,58%
Telekommunikationsdienste 1,21%

Nicht-Basiskonsumgüter 0,05%
Automobile&Komponenten 0,05%

Quasi-&Fremdwhg-Staatsanl. 33,64%
Quasi-&Fremdwährungs-Staatsanleihen 33,64%

Roh-,Hilfs-&Betriebssto.e 1,54%
Roh-,Hilfs-&Betriebssto'e 1,54%

Sonstige 3,21%
Sonstige 3,21%

Staatsanleihen 23,96%
Staatsanleihen 23,96%

Versorgungsbetriebe 8,69%
Versorgungsbetriebe 8,69%

 

InwiefernwarendienachhaltigenInvestitionenmiteinemUmweltzielmitderEU-Taxonomie
konform?

DasFinanzproduktinvestierteimBerichtszeitraumnichtnachweisbarintaxonomiekonforme
WirtschaftsaktivitätenundtrugdamitzukeinemderinArtikel9derVerordnung(EU)2020/852
genanntenUmweltzielebei.DerAnteildertaxonomiekonformenInvestitionenbetrugdemnach0%
(gemessenandendreiLeistungsindikatorenOpEx,CapExundUmsatz).

EingewisserAnteildesFondsvermögenswarinStaatsanleiheninvestiert.FürStaatsanleihenexistiert
bislangallerdingskeineanerkanntegeeigneteMethode,umdenAnteilderTaxonomiekonformen
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Aktivitätenzuermitteln.DerAnteiltaxonomiekonformerInvestitionenbeträgtdemnachmitundohne
Staatsanleihen0%.
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MitBlickaufdieEU-
Taxonomiekonformität
umfassendieKriterien
fürfossilesGasdieBe-
grenzungderEmissionen
unddieUmstellungauf
vollerneuerbareEnergie
oderCO2-armeKraft-
sto ebisEnde2035.Die
KriterienfürKernenergie
beinhaltenumfassende
Sicherheits-undAbfall-
entsorgungsvorschriften.

l WurdemitdemFinanzproduktinEU-taxonomiekonformeTätigkeitenimBereichfossiles
Gasund/oderKernenergieinvestiert1?

Ja:

InfossilesGas InKernenergie

5 Nein

1TätigkeitenimBereichfossilesGasund/oderKernenergiesindnurdannEU-taxonomiekonform,wennsie
zurEindämmungdesKlimawandels(„Klimaschutz“)beitragenundkeinZielderEU-Taxonomieerheblich
beeinträchtigen-sieheErläuterungamlinkenRand.DievollständigenKriterienfürEU-taxonomiekonforme
WirtschaftstätigkeitenimBereichfossilesGasundKernenergiesindinderDelegiertenVerordnung(EU)
2022/1214derKommissionfestgelegt.

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,ausgedrückt
durchdenAnteilder:
-Umsatzerlöse,dieden
AnteilderEinnahmen
ausumweltfreundlichen
AktivitätenderUnterneh-
men,indieinvestiertwird,
widerspiegeln
-Investitionsausgaben
(CapEx),diedieumwelt-
freundlichenInvestitionen
derUnternehmen,indie
investiertwird,aufzeigen,
z.B.fürdenÜbergangzu
einergrünenWirtschaft
-Betriebsausgaben
(OpEx),diedieumwelt-
freundlichenbetrieblichen
AktivitätenderUnterneh-
men,indieinvestiertwird,
widerspiegeln

DienachstehendenGrafikenzeigendenMindestprozentsatzderEU-taxonomiekonformen
InvestitioneninGrün.DaeskeinegeeigneteMethodezurBestimmungderTaxonomie-
konformitätvonStaatsanleihen*gibt,zeigtdieersteGrafikdieTaxonomiekonformitätin
BezugaufalleInvestitionendesFinanzproduktseinschließlichderStaatsanleihen,wäh-
renddiezweiteGrafikdieTaxonomiekonformitätnurinBezugaufdieInvestitionendes
Finanzproduktszeigt,diekeineStaatsanleihenumfassen.

1.TaxonomiekonformitätderInvestitionen
einschließlichStaatsanleihen*

0% 0%0% 0%0% 0%100%

100%

0%

OpEx

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

100%

0%

CapEx

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

100%

0%

Umsatz-
erlöse

0% 50% 100%

Taxonomiekonform:FossilesGas
Taxonomiekonform:Kernenergie
Taxonomiekonform(ohnefossilesGasundKernenergie)
Nichttaxonomiekonform

2.TaxonomiekonformitätderInvestitionen
ohneStaatsanleihen*

0% 0%0% 0%0% 0%100%

100%

0%

OpEx

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

100%

0%

CapEx

0%

0%

0%

0%

0%

0%

100%

100%

0%

Umsatz-
erlöse

0% 50% 100%

Taxonomiekonform:FossilesGas
Taxonomiekonform:Kernenergie
Taxonomiekonform(ohnefossilesGasundKernenergie)
Nichttaxonomiekonform

DieseGrafikgibt69%derGesamtinvestitionenwieder.

*FürdieZweckedieserGrafikenumfasstderBegri „Staatsanleihen“alleRisikopositionengegenüber
Staaten.
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ErmöglichendeTätigkei-
tenwirkenunmittelbar
ermöglichenddaraufhin,
dassandereTätigkeiten
einenwesentlichenBei-
tragzudenUmweltzielen
leisten.

Übergangstätigkei-
tensindTätigkeiten,für
dieesnochkeineCO2-
armenAlternativengibt
unddieunteranderem
Treibhausgasemissions-
werteaufweisen,die
denbestenLeistungen
entsprechen.

l WiehochistderAnteilderInvestitionen,dieinÜbergangstätigkeitenundermöglichende
Tätigkeitengeflossensind?

ArtderWirtschaftstätigkeit Anteil
ErmöglichendeTätigkeiten 0,00%
Übergangstätigkeiten 0,00%

 sindnachhaltige
Investitionen

miteinemUmweltziel,
diedieKriterienfür
ökologischnachhaltige
Wirtschaftstätigkeiten
gemäßderVerordnung
(EU)2020/852nicht
berücksichtigen.

 

WiehochwarderAnteildernichtmitderEU-TaxonomiekonformennachhaltigenInvestitionen
miteinemUmweltziel?

EswarnichtTeilderAnlagestrategiedesFinanzproduktsinWirtschaftsaktivitätenzuinvestieren,die
taxonomiekonformsind.VielmehrwurdemitdennachhaltigenInvestitioneneinallgemeinerBeitrag
zurErreichungeinesodermehrererderSDGsangestrebt.DemnachinvestiertedasFinanzproduktin
WirtschaftstätigkeitenmitUmweltzielen,dienichttaxonomiekonformsind.

DerAnteildernichtmitderEU-TaxonomiekonformennachhaltigenInvestitionenmiteinemUmweltziel
betrug45,91%.

DieBerechnungdesAnteilsbasiertaufdemDurchschnittderDatenlagezudenQuartalsstichtagenim
BerichtszeitraumundbeziehtsichaufdasBrutto-Fondsvermögen.

 

WiehochwarderAnteildersozialnachhaltigenInvestitionen

DerAnteilsozialnachhaltigerInvestitionenbetrug21,63%.

DieBerechnungdesAnteilsbasiertaufdemDurchschnittderDatenlagezudenQuartalsstichtagenim
BerichtszeitraumundbeziehtsichaufdasBrutto-Fondsvermögen.

 

WelcheInvestitionenfielenunter„AndereInvestitionen“,welcherAnlagezweckwurdemit
ihnenverfolgtundgabeseinenökologischenodersozialenMindestschutz?

Unter„AndereInvestitionen“fielenalleInvestitionen,dienichtnachdenverbindlichenElementen
derESG-Anlagestrategieausgewähltwurdenunddamitnichtausgerichtetaufdieökologischenund
sozialenMerkmaledesFinanzproduktswaren.ImBerichtszeitraumgehörtenhierzuInvestitionenin

•DerivateundanderederivativeInstrumentewiezumBeispielOptionen,FuturesundSwaps.DieIn-
vestitionendientenzurRisikoabsicherungz.B.gegenKursschwankungenoderzuInvestitionszwecken,
abernichtzurErreichungderökologischenundsozialenMerkmale.
•BankguthabensowieflüssigeMittel.DiesewurdenausLiquiditätszweckengehalten.

BeidiesenInvestitionenwurdeeinökologischerundsozialerMindestschutzangewendet,inder
Form,dassauchmitdiesenInvestitionennichtinHerstellergeächteterundkontroverserWaFen
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investiertwurde.ZudemwurdeimRahmendieserInvestitionennichtinProdukteinvestiert,diedie
PreisentwicklungvonGrundnahrungsmittelnabbilden.

WelcheMaßnahmenwurdenwährenddesBezugszeitraumszurErfüllungderökologischen
und/odersozialenMerkmaleergri�en?

DieÜberwachungderKonformitätderInvestitionsentscheidungenmitdenökologischenundsozialen
MerkmalenerfolgteimRahmenvonstandardisiertenProzessen.EswurdennurInvestitionsent-
scheidungengetro$enundentsprechendeKauf-oderVerkaufstransaktionendurchgeführt,welche
imRahmenderVorabprüfungdenverbindlichenElementenderAnlagestrategieentsprachen.Eine
Transaktionkonntenichtausgeführtwerden,wennsiegegendieimRahmenderAnlagestrategie
festgelegtenAusschlusskriterienverstieß.LagenfüreinenEmittentenkeineDatenoderESG-Ratings
vonResearch-bzw.RatingagenturenvorundwarenbetriebseigeneRecherchennichtmöglich,wurde
indieWertpapieredieserUnternehmenoderStaatennichtinvestiert.

BeiderIdentifikationvonschwerenKontroversen(z.B.schwereVerstößegegendiePrinzipiendesUN
GlobalCompact)galteninterneFristenfürdenVerkaufderbetro$enenTitel.DasPortfoliomanagement
erhieltzudemregelmäßigfürdieInvestitionsentscheidungrelevanteInformationenbezüglich
VeränderungeniminvestierbarenAnlageuniversum.

UmdenInvestitionsentscheidungsprozesszuunterstützen,wurdediehauseigeneResearch-Plattform
umInformationenundDatenzuNachhaltigkeitsaspektenerweitert.ZudemwurdendenEntschei-
dungsträgernüberdieHandelssystemerelevanteDatenpunktefürInvestitionsentscheidungen
zurVerfügunggestellt.DiePlattformkombiniertexterneDatenundESG-RatingsvonResearch-
bzw.RatingagenturenmitinternenRecherchensowieAnalysenundwirdumrelevanteErkennt-
nisseausGesprächenmitUnternehmensvertreternergänzt.DasPortfoliomanagementwurdeim
RahmenregelmäßigerSchulungenüberNeuerungenundWissenswertesdurchdasESG-Teamder
Verwaltungsgesellschaftinformiert.

ImRahmenderMitwirkungspolitiknahmdieVerwaltungsgesellschaftzudemihreRollealsaktiver
Investorwahr.BeiUnternehmenmitkritischenGeschäftsaktivitätenversuchtesieihrenEinflussals
aktiverAktionärzunutzen,umdieseUnternehmenzueinemnachhaltigerenundverantwortlicheren
Wirtschaftenzubewegen.HierzutratdieGesellschaftindenaktivenundzielgerichtetenDialogmitaus-
gewähltenUnternehmenzuThemenwieUmweltschutzundKlimawandel.WurdenESG-Kontroversen
beiUnternehmenidentifiziert,wurdendiesedaraufangesprochenundzurAufklärungbzw.Beseitigung
desMissstandesaufgefordert.DieangesprochenenThemenwurdendokumentiertunddieEntwicklung
nachverfolgt.ZudemübtedieGesellschaftihreAktionärsrechteaufHauptversammlungenausund
stimmteregelmäßigaufHauptversammlungenab.DetailszudenAbstimmungsergebnissenundzuden
SchwerpunktensowiedenErgebnissenderMitwirkungspolitiksindunterfolgendemLinkabrufbar:
https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-investment-im-profil/corporate-governance.
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RegelmäßigeBerichte
gemäßO�enlegungsverordnung
zum31.Mai2025

Stand:31.05.2025

RegelmäßigeInformationenzudeninArtikel8Absätze1,2und2aderVerordnung(EU)2019/2088
undArtikel6Absatz1derVerordnung(EU)2020/852genanntenFinanzprodukten

DiesesDokumentstellteinenAuszugausdemJahresberichtdesaufSeite1genanntenFondsdarundsollte
imZusammenhangmitdemJahresberichtgelesenwerden.SoferndieSprachfassungendesJahresberichts
unddiesesDokumentsanirgendeinerStellevoneinanderabweichen,istdieFassungdesJahresberichts
maßgeblich.
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