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Vorlage–RegelmäßigeInformationenzudeninArtikel8Absätze1,2und2aderVerordnung(EU)2019/2088undArtikel6Absatz1
derVerordnung(EU)2020/852genanntenFinanzprodukten

NamedesProdukts:JPMorganFunds-EuropeStrategicValueFund

Unternehmenskennung(LEI-Code):549300XQKTFPQ3RDGN42

Ökologischeund/odersozialeMerkmale

EinenachhaltigeInvestition
isteineInvestitionineine
Wirtschaftstätigkeit,diezur
ErreichungeinesUmweltziels
odersozialenZielsbeiträgt,
vorausgesetzt,dassdiese
InvestitionkeineUmweltziele
odersozialenZieleerheblich
beeinträchtigtunddie
Unternehmen,indieinvestiert
wird,Verfahrensweiseneiner
gutenUnternehmensführung
anwenden.

DieEU-Taxonomieistein
Klassifikationssystem,dasin
derVerordnung(EU)2020/
852festgelegtistundein
Verzeichnisvonökologisch
nachhaltigenWirtschafts-
tätigkeitenenthält.Diese
Verordnungumfasstkein
Verzeichnisdersozial
nachhaltigenWirtschafts-
tätigkeiten.Nachhaltige
Investitionenmiteinem
Umweltzielkönnten
taxonomiekonformseinoder
nicht.

WurdenmitdiesemFinanzproduktnachhaltigeInvestitionenangestrebt?

BB U Ja B C Nein

U EswurdendamitnachhaltigeInvestitionenmiteinem
Umweltzielgetätigt:___%

C Eswurdendamitökologische/sozialeMerkmale
beworbenundobwohlkeinenachhaltigen
Investitionenangestrebtwurden,enthieltes56,65%
annachhaltigenInvestitionen

U inWirtschaftstätigkeiten,dienachder
EU-Taxonomiealsökologischnachhaltig
einzustufensind

C miteinemUmweltzielinWirtschaftstätigkeiten,
dienachderEU-Taxonomiealsökologisch
nachhaltigeinzustufensind

U inWirtschaftstätigkeiten,dienachder
EU-Taxonomienichtalsökologischnachhaltig
einzustufensind

C miteinemUmweltzielinWirtschaftstätigkeiten,
dienachderEU-Taxonomienichtalsökologisch
nachhaltigeinzustufensind

C miteinemsozialenZiel

U EswurdendamitnachhaltigeInvestitionenmiteinem
sozialenZielgetätigt:___%

U Eswurdendamitökologische/sozialeMerkmale
beworben,aberkeinenachhaltigenInvestitionen
getätigt.

InwieweitwurdendiemitdemFinanzproduktbeworbenenökologischenund/
odersozialenMerkmaleerfüllt?

MitNachhaltigkeits-
indikatorenwird
gemessen,inwieweitdie
mitdemFinanzprodukt
beworbenenökologischen
odersozialenMerkmale
erreichtwerden.

DerTeilfondshatsichzumZielgesetzt,einbreitesSpektrumanMerkmalenausdenBereichenUmwelt,Sozialesund
UnternehmensführungmithilfederInklusionskriterienzubewerben,insbesonderedurcheineVermögensallokationvonmindestens51%
inAnlagenmitpositivenökologischenund/odersozialenEigenschaftensowiemindestens20%mitnachhaltigenInvestitionen.Während
desBezugszeitraums(1.Juli2024bis30.Juni2025)wurdedieehemaligeunddiedarauffolgendeVerpflichtungab17.April2025
erfüllt.AmEndedesBezugszeitraumsentfielen79,42%derInvestitionendesTeilfondsaufpositiveökologischeund/odersoziale
Merkmalesowie56,65%aufnachhaltigeInvestitionen.

DieseInvestitionenwurdendurchdieAnwendungvonInklusions-undExklusionskriterienbestimmt,diesowohlaufderEbeneder
VermögenswertealsauchderProduktegalten.DieInklusionskriterienwerdendurcheineESG-Bewertunguntermauert,der
InvestitioneninnerhalbderStrategiezugewiesenwerden.DamitsollensolcheAnlagenidentifiziertwerden,diealsökologischeund/
odersozialeMerkmaleangesehenwerdenkönnenunddiedieSchwellenwertefürdieEinstufungalsnachhaltigeInvestitionenerfüllen.

DieESG-BewertungberücksichtigtfolgendeIndikatoren:wirksamesManagementvonSchadstoffemissionenundAbfällen,einegute
UmweltbilanzundsozialeMerkmalewieeinewirksameOffenlegungderNachhaltigkeit,positiveErgebnissebeidenArbeitsbeziehungen
unddemManagementvonSicherheitsfragen.

DurchdieExklusionskriterien(wobeiAusschlüssevolloderteilweiseangewandtwurden)bewarbderTeilfondsbestimmteNormenund
Werte,einschließlichderUnterstützungdesSchutzesderinternationalverkündetenMenschenrechte.DerTeilfondsschloss
Unternehmen,dieanderHerstellungumstrittenerWaffenbeteiligtsind,vollständigausundwendeteaufandereUnternehmen,diein
derHerstellungvonKraftwerkskohleundTabaktätigsind,maximaleUmsatz-undProduktionsschwellenan.

ImHinblickaufdieBerücksichtigungvonguterUnternehmensführungwurdenalleInvestitionen(mitAusnahmevonBarmittelnund
Derivaten)überprüft,umbekannteVerstößegegenguteUnternehmensführungauszuschließen.Darüberhinauswurdenfür
Investitionen,diealsumwelt-und/odersozialverträglicheingestuftwerdenoderalsnachhaltigeInvestitionengelten,zusätzliche
Überlegungenberücksichtigt.DerTeilfondshatfürdieseInvestitioneneinenVergleichmitderVergleichsgruppedurchgeführtunddie
Unternehmenausgesondert,dieaufderGrundlagevonIndikatorendergutenUnternehmensführungnichtzudenbesten80%der
Vergleichsgruppegehörten.

DerTeilfondshattezugunstenökologischerodersozialerMerkmalekeinespezifischenVermögensallokationsziele.InwelchemUmfang
diebeworbenenökologischenundsozialenMerkmaleerfülltwurden,lässtsichanhanddestatsächlichenProzentsatzesder
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Vermögenswertenachvollziehen,diedenbetreffendenUnternehmenimBezugszeitraumzugeteiltwurdenunddiedieseMerkmale
aufweisen.

Zusammenfassendlässtsichsagen,dassderTeilfondswährenddesBezugszeitraumsdievorvertraglichenMindestanforderungenin
Bezugaufökologischeund/odersozialeMerkmalesowienachhaltigeInvestitionenderVerordnungerfüllte.Umallepotenziell
verbotenenInvestitionengemäßderExklusionspolitikindiesemZeitraumauszuschließen,nahmderTeilfondseineÜberprüfungvor.
DasAusmaß,indemdievomTeilfondsbeworbenenNormenundWerteerfülltwurden,basiertdarauf,oberwährenddes
BezugszeitraumsetwaigePositioneninUnternehmenhielt,dienachderAusschlusspolitikverbotengewesenwären.Der
AnlageverwalterhatkeineHinweisedarauf,dasssolcheUnternehmennichtgehaltenwurden.DerAnlageverwalterweistdaraufhin,
dassdieangegebenenProzentsätzeundInformationenkünftignichtgarantiertwerdenkönnen,dasichdasrechtlicheund
regulatorischeUmfeldständigweiterentwickelt.DieDauerdesBezugszeitraumskannwenigeralszwölfMonatebetragen,fallsder
Fondsaufgelegtodergeschlossenwurdebzw.währenddiesesZeitraumsseinenStatusnachArtikel8/9derVerordnungänderte.

B WiehabendieNachhaltigkeitsindikatorenabgeschnitten?

EineKombinationausdereigenenESG-BewertungsmethodikdesAnlageverwalters:HierzugehörendiefirmeneigeneESG-
BewertungdesAnlageberatersund/oderDatenvonDritten,dieimRahmenderInklusionskriterienverwendetwurden,umdie
Erreichungderökologischenund/odersozialenMerkmalezumessen,diederTeilfondsbewirbt.

DieBewertungsmethodikbasierteaufdemUmgangeinesUnternehmensmitrelevantenUmwelt-oderSozialthemenwie
Schadstoffemissionen,Abfallmanagement,ArbeitsbeziehungenundSicherheitsfragen,Diversität/UnabhängigkeitdesVorstands
undDatenschutz.Umzuden51%derVermögenswertezugehören,diealsumwelt-und/odersozialverträglichgelten,mussein
UnternehmenentwederbeiderUmwelt-oderbeiderSozialbewertungzudenbesten80%seinerKonkurrentengehörenund
dieobengenanntenBedingungenfüreineguteUnternehmensführungerfüllen.SieberuhenaufderÜberprüfungdesPortfolios,
umbekannteVerstößegegendiegutenUnternehmungsführungspraktikenauszuschließen.

AmEndedesBezugszeitraumsentfielen79,42%derInvestitionendesTeilfondsaufpositiveökologischeund/odersoziale
Merkmalesowie56,65%aufnachhaltigeInvestitionen.

ImHinblickaufdieangewandtennormen-undwertebasiertenAusschlüssenutztederAnlageverwalterDaten,umdie
BeteiligungeinesUnternehmensandenentsprechendenTätigkeitenzumessen.DiePrüfungdieserDatenführtezueinem
vollständigenAusschlussbestimmterpotenziellerInvestitionenundzueinemteilweisenAusschlussaufderGrundlagemaximaler
prozentualerSchwellenwertefürEinnahmenoderProduktion,wieinderAusschlusspolitikvorgesehen.DieExklusionsregeln
wurdenwährenddesBezugszeitraumsundzukeinemanderenZeitpunktverletzt.EineUntergruppederindentechnischen
RegulierungsstandardsderEUfürdieinderOffenlegungsverordnungfestgelegten„nachteiligenNachhaltigkeitsindikatoren“
wurdeebenfallsindieBewertungeinbezogen.

DerTeilfondshattezugunstenökologischerodersozialerMerkmalekeinespezifischenAllokationszieleunddaherwirddas
ErgebnisderNachhaltigkeitsindikatoreninBezugaufspezifischeökologischeodersozialeMerkmalehiernichtdargestellt.

WeitereInformationenzurOffenlegungderökologischen/sozialenMerkmaledesTeilfondssindabrufbarunterwww.
jpmorganassetmanagement.lu.SuchenSienachdembetreffendenTeilfondsundgreifenSieaufdenAbschnittESG-
Informationenzu.

B …undimVergleichzuvorangegangenenZeiträumen?

Ökologische/
sozialeMerkmale

NachhaltigeInves-
titionen

Ökologischtaxono-
miekonform

Andereökologische
Merkmale

SozialeMerkmale

30.06.2025 79,42% 56,65% 1,36% 29,03% 26,25%

30.06.2024 84,77% 49,86% 0,96% 25,91% 22,99%

30.06.2023 78,56% 51,06% 0,00% 38,25% 12,81%

B WelcheZieleverfolgtendienachhaltigenInvestitionen,diemitdemFinanzproduktteilweisegetätigt

wurden,undwieträgtdienachhaltigeInvestitionzudiesenZielenbei?

DieZieledernachhaltigenInvestitionen,diederTeilfondswährenddesBezugszeitraumsteilweisetätigte,bestandenaus
einzelnenodereinerKombinationderfolgendenElemente:

Umweltziele:(i)MinderungdesKlimarisikos,(ii)ÜbergangzueinerKreislaufwirtschaft

SozialeZiele:(i)integrativeundnachhaltigeGemeinschaften-stärkereVertretungvonFraueninFührungspositionen,(ii)
integrativeundnachhaltigeGemeinschaften-stärkereVertretungvonFraueninVerwaltungsrätenund(iii)Schaffungeines
angemessenenArbeitsumfeldsundeinerangemessenenArbeitskultur.

DerBeitragzudiesenZielenwarabhängigvon:(i)NachhaltigkeitsindikatorenfürProdukteundDienstleistungen,dieden
prozentualenAnteilderEinnahmenausderBereitstellungvonProduktenund/oderDienstleistungenumfassthabenkönnen,die
zudembetreffendennachhaltigenZielbeitragen,wieeinUnternehmen,dasSolarmoduleodersaubereEnergietechnologien
herstellt,diediefirmeneigenenSchwellenwertedesAnlageverwalterserfüllenunddasKlimarisikomindern.Derderzeitige
ProzentsatzderEinnahmenliegtbeimindestens20%,unddiegesamteBeteiligungandemUnternehmengiltalsnachhaltige
Investition;oder(ii)wenneinführendesUnternehmenderVergleichsgruppeeinenBeitragzudembetreffendenZielgeleistet
hat.EinführendesUnternehmenderVergleichsgruppebedeutet,beibestimmtenoperativenNachhaltigkeitsindikatorenzuden
besten20%derMitbewerberzugehören.SoträgtbeispielsweiseeinePlatzierungunterdenersten20%derMitbewerberbei
derGesamtabfallbelastungzumÜbergangzueinerKreislaufwirtschaftbei.
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DerIstbeitragzudiesenZielenkannanhanddestatsächlichenProzentsatzesderVermögenswertenachvollzogenwerden,dieim
BezugszeitraumnachhaltigenAnlagenzugewiesenwurden.DerTeilfondsmusstezudemmindestens20%innachhaltige
Investitionenanlegen.WährenddesBezugszeitraumshieltderTeilfondszukeinemZeitpunktnachhaltigeAnlagenunterdem
zugesagtenMinimum.AmEndedesBezugszeitraumsentfielen56,65%derVermögenswerteaufnachhaltigeInvestitionen.

B InwiefernhabendienachhaltigenInvestitionen,diemitdemFinanzproduktteilweisegetätigtwurden,

ökologischodersozialnachhaltigenAnlagezielennichterheblichgeschadet?

DienachhaltigenInvestitionen,diederTeilfondszutätigenbeabsichtigte,warenGegenstandeinesBewertungsverfahrens.Ziel
waresdabei,solcheUnternehmenzuidentifizierenundvondernachhaltigenInvestitionauszuschließen,dienachAnsichtdes
AnlageverwaltersaufderGrundlageeinesvonihmfestgelegtenSchwellenwertsinBezugaufbestimmteUmwelterwägungenam
schlechtestenabschnitten.InfolgedessenwurdennurdieUnternehmen,diesowohlinabsolutenalsauchinrelativenMaßstäben
diebestenIndikatorenaufweisen,alsnachhaltigeInvestitionenangesehen.

DazugehörenderKlimawandel,derSchutzderWasser-undMeeresressourcen,derÜbergangzueinerKreislaufwirtschaft,die
UmweltverschmutzungundderSchutzderBiodiversitätundderÖkosysteme.DerAnlageverwalterprüfteaußerdemaufder
GrundlagevonDaten,dievonDrittanbieternzurVerfügunggestelltwurden,umsolcheUnternehmenzuidentifizierenund
auszuschließen,dienachseinerAnsichtgegendieOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmenunddieUN-Grundsätzefür
WirtschaftundMenschenrechteverstoßen.

B WiewurdendieIndikatorenfürnachteiligeAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktorenberücksichtigt?
DieIndikatorenfürnachteiligeAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktoreninAnhang1Tabelle1undbestimmteIndikatoren,
dievomAnlageverwalterfestgelegtwurden,sowieinAnhang1Tabelle2und3dertechnischenRegulierungsstandardsder
Offenlegungsverordnungwurdenberücksichtigt,wieimFolgendennäherbeschrieben.DerAnlageverwalterbenutzteentweder
dieindentechnischenRegulierungsstandardsderOffenlegungsverordnungenthaltenenMessgrößen,oder,wenndies
aufgrundvonDatenbeschränkungenoderanderentechnischenProblemennichtmöglichwar,einenrepräsentativenErsatz.
DerAnlageverwalterhatdieBerücksichtigungbestimmterIndikatorenzueinem„primären“Indikatorzusammengefasst,wie
weiteruntendargelegt,undkanneinezusätzlichebreiterePalettevonIndikatorenalsdieuntengenannteneingesetzthaben.

DierelevantenIndikatorendesAnhangs1Tabelle1dertechnischenRegulierungsstandardsderOffenlegungsverordnung
bestehenausneunökologischenundfünfsozialenundarbeitnehmerbezogenenIndikatoren.DieUmweltindikatorensind
unterdenZiffern1-9aufgeführtundbeziehensichaufTreibhausgasemissionen(1-3),dieBelastungdurchfossileBrennstoffe,
denAnteildesVerbrauchsundderErzeugungnichterneuerbarerEnergien,dieIntensitätdesEnergieverbrauchs,Aktivitäten,
diesichnachteiligaufdieBiodiversitätvonSchutzgebietenauswirken,EmissioneninWasserundgefährlicheAbfälle(jeweils
4-9).DieIndikatoren10-14beziehensichaufdiesozialenundArbeitnehmerbelangeeinesUnternehmensundumfassen
VerstößegegendieGrundsätzedesUNGlobalCompactunddieOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmen,fehlende
VerfahrenundMechanismenzurÜberwachungderEinhaltungderGrundsätzedesUNGlobalCompact,unbereinigte
geschlechtsspezifischeVerdienstgefälle,GeschlechtervielfaltindenLeitungs-undKontrollorganenunddasEngagementin
umstrittenenWaffen(Antipersonenminen,Streumunition,chemischeundbiologischeWaffen).

DerAnsatzdesAnlageverwaltersumfasstesowohlquantitativealsauchqualitativeAspekte,umdieobigenIndikatorenzu
berücksichtigen.ErverwendetebestimmteIndikatorenfürdieÜberprüfung,umUnternehmenauszuschließen,dieeinen
erheblichenSchadenverursachenkönnten.ErnutzteeineUntergruppefürdasEngagementmitbestimmtenUnternehmen,
umEinflussaufbewährtePraktikenzunehmen,undverwendeteeinigevonihnenalsIndikatorenfüreinepositive
Nachhaltigkeitsleistung,indemereinenMindestschwellenwertfürdenIndikatoransetzte,umsichalsnachhaltigeInvestition
zuqualifizieren.DiefürdieBerücksichtigungderIndikatorenerforderlichenDatenkönnen,sofernverfügbar,vonden
Beteiligungsgesellschaftenselbstund/odervonDrittanbietern(einschließlichProxywerte)stammen.DievondenUnternehmen
selbstgemeldetenodervonDrittanbieterngeliefertenDatenkönnenaufDatensätzenundAnnahmenberuhen,die
unzureichendodervonschlechterQualitätsindoderverzerrteInformationenenthalten.AufgrundderAbhängigkeitvon
DrittenkannderAnlageverwalternichtfürdieRichtigkeitoderVollständigkeitdieserDatengarantieren.

Prüfung

BestimmteIndikatorenwurdenimRahmenderwerte-undnormenbasiertenPrüfungherangezogen,umAusschlüsse
vorzunehmen.BeidiesenAusschlüssenwurdendieIndikatoren10und14inBezugaufdieGrundsätzedesUNGlobalCompact
unddieOECD-LeitsätzefürmultinationaleUnternehmensowieumstritteneWaffenherangezogen.DerAnlageverwalter
verwendetezudemeinespeziellentwickelteÜberprüfung.AufgrundbestimmtertechnischerErwägungen,wieder
DatenerfassunginBezugaufbestimmteIndikatoren,hatderAnlageverwalterentwederdenspezifischenIndikatorgemäß
Tabelle1odereinenrepräsentativenErsatzindikatorverwendet,dervomAnlageverwalterfestgelegtwurde,umdie
BeteiligungsgesellschaftenaufdierelevantenUmwelt-,Sozial-undArbeitnehmerbelangehinzuüberprüfen.Sowerden
beispielsweiseTreibhausgasemissionenmitmehrerenIndikatorenundentsprechendenMessgrößeninTabelle1inVerbindung
gebracht,wieTreibhausgasemissionen,CO2-FußabdruckundTreibhausgasintensität(Indikatoren1-3).DerAnlageverwalter
verwendeteDatenzurTreibhausgasintensität(Indikator3),zumVerbrauchundzurErzeugungnichterneuerbarerEnergien
(Indikator5)undzurIntensitätdesEnergieverbrauchs(Indikator6),umdieÜberprüfunginBezugaufdie
Treibhausgasemissionendurchzuführen.

ImZusammenhangmitderzweckgebundenenÜberprüfungundinBezugaufAktivitäten,diesichnachteiligaufdie
BiodiversitätvonSchutzgebietenauswirken,sowieinBezugaufdieEmissioneninWasser(Indikatoren7und8)wurden
aufgrundvonDatenbeschränkungenrepräsentativeProxywertevonDrittenanstellederspezifischenIndikatorengemäß
Tabelle1verwendet.DerAnlageverwalterberücksichtigteauchdenIndikator9hinsichtlichgefährlicherAbfälleinBezugauf
dieeigensgestalteteÜberprüfung.

Engagement
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NebenderÜberprüfungbestimmterUnternehmenpflegtderAnlageverwalterdenkontinuierlichenKontaktmitden
ausgewähltenzugrundeliegendenBeteiligungsgesellschaften.EineUntergruppederIndikatorenwurdevorbehaltlich
bestimmtertechnischerErwägungenwiederDatenabdeckungalsGrundlagefürdieZusammenarbeitmitdenausgewählten
zugrundeliegendenBeteiligungsgesellschafteninÜbereinstimmungmitdemvomAnlageverwalterverfolgtenAnsatzinBezug
aufStewardshipundEngagementverwendet.ZudenIndikatoren,diefüreinsolchesEngagementherangezogenwerden,
gehörendieIndikatoren3,5und13inBezugaufdieTreibhausgasintensität,denAnteilnichterneuerbarerEnergienundder
GeschlechtervielfaltindenLeitungs-undKontrollorganen(sieheTabelle1).ErverwendeteauchdieIndikatoren2inTabelle2
und3inTabelle3inBezugaufEmissionenoderLuftschadstoffeunddieAnzahlderAusfalltageaufgrundvonVerletzungen,
Unfällen,TodesfällenoderKrankheiten.

IndikatorenderNachhaltigkeit

DerAnlageverwalterverwendetedieIndikatoren3und13inBezugaufdieTreibhausgasintensitätunddieGeschlechtervielfalt
indenLeitungs-undKontrollorganenalsIndikatorenderNachhaltigkeit,umdieEinstufungeinerAnlagealsnachhaltige
Investitionzuunterstützen.UmsichalsnachhaltigeInvestitionzuqualifizieren,musseinUnternehmenalsführendineiner
betrieblichenVergleichsgruppeangesehenwerden.DazumusstedieBewertunggegenüberdemIndikatorindenoberen20%
derVergleichsgruppeliegen.

BeidenwichtigstennachteiligenAuswirkungenhandeltessichumdiebedeutendstennachteiligenAuswirkungenvon
InvestitionsentscheidungenaufNachhaltigkeitsfaktorenindenBereichenUmwelt,SozialesundBeschäftigung,Achtungder
MenschenrechteundBekämpfungvonKorruptionundBestechung.

B StehendienachhaltigenInvestitionenmitdenOECD-LeitsätzenfürmultinationaleUnternehmenund
denLeitprinzipienderVereintenNationenfürWirtschaftundMenschenrechteinEinklang?Nähere
Angaben:
DienormenbasiertenPortfolioausschlüsse,wieobenunter„InwieweitwurdendiemitdemFinanzproduktbeworbenen
ökologischenund/odersozialenMerkmaleerfüllt?“beschrieben,wurdenangewandt,umeineÜbereinstimmungmitdiesen
LeitlinienundGrundsätzenzuerreichen.ZurFeststellungpotenziellerRegelverstößewurdenDatenvonDrittenherangezogen.
DerTeilfondsuntersagteInvestitioneninsolcheEmittenten,esseidenn,eineAusnahmegenehmigungwurdeerteilt.

InderEU-TaxonomieistderGrundsatz„VermeidungerheblicherBeeinträchtigungen“festgelegt,nachdemtaxonomiekonformeInvestitionendie
ZielederEU-Taxonomienichterheblichbeeinträchtigendürfen,undessindspezifischeUnionskriterienbeigefügt.

DerGrundsatz„VermeidungerheblicherBeeinträchtigungen“findetnurbeidenjenigendemFinanzproduktzugrundeliegendenInvestitionen
Anwendung,diedieEU-KriterienfürökologischnachhaltigeWirtschaftsaktivitätenberücksichtigen.DiedemverbleibendenTeildieses
FinanzproduktszugrundeliegendenInvestitionenberücksichtigennichtdieEU-KriterienfürökologischnachhaltigeWirtschaftsaktivitäten.

AlleanderennachhaltigenInvestitionendürfenökologischeodersozialeZieleebenfallsnichterheblichbeeinträchtigen.

WiewurdenbeidiesemFinanzproduktdiewichtigstennachteiligen
AuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktorenberücksichtigt?

Beidenwichtigsten
nachteiligen
Auswirkungenhandeltes
sichumdie
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungenvon
Investitionsentscheidun-
genaufNachhaltigkeits-
faktorenindenBereichen
Umwelt,Sozialesund
Beschäftigung,Achtung
derMenschenrechteund
Bekämpfungvon
Korruptionund
Bestechung.

DerTeilfondsberücksichtigtediewichtigstennachteiligenAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktorendurcheineaufwerte-und
normenbasierteÜberprüfung,umAusschlüssezuimplementieren.ZueinersolchenÜberprüfungwurdendieIndikatoren10und14in
BezugaufVerstößegegendenUNGlobalCompactsowieumstritteneWaffenindentechnischenRegulierungsstandardsder
Offenlegungsverordnungherangezogen.DerTeilfondsverwendeteimRahmenderÜberprüfungauchbestimmteIndikatorenalsTeilzur
„VermeidungerheblicherBeeinträchtigungen“,wieinderAntwortaufdieFragedirektobenbeschrieben,umnachzuweisen,dasseine
AnlagealsnachhaltigeInvestitioneingestuftwurde.

EineUntergruppederobengenanntennachteiligenNachhaltigkeitsindikatorenwurdeeingesetzt,umUnternehmenfestzustellen,indie
investiertwird.DabeiimMittelpunktstanddieLeistungimHinblickaufdiewichtigstennachteiligenAuswirkungen.

WelchesinddieHauptinvestitionendiesesFinanzprodukts?

DieListeumfasstdie
folgendenInvestitionen,

GrößteInvestitionen Sektor In%der
Vermögenswe-

rte

Land
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aufdiedergrößteAnteil
derimBezugszeitraum
getätigtenInvestitionen
desFinanzprodukts
entfiel:01.07.2024-
30.06.2025

GrößteInvestitionen Sektor In%der
Vermögenswe-

rte

Land

ROCHEHOLDINGAG-GENUSSCHEIN Gesundheitswesen 4,01 Schweiz

SHELLPLC Energie 3,67 Großbritannien

HSBCHOLDINGSPLC Finanzwerte 3,34 Großbritannien

NOVARTISAG-REG Gesundheitswesen 2,68 Schweiz

ALLIANZSE-REG Finanzwerte 2,36 Deutschland

TOTALENERGIESSE Energie 2,35 Frankreich

DEUTSCHETELEKOMAG-REG Kommunikationsdienste 1,99 Deutschland

SANOFI Gesundheitswesen 1,82 Frankreich

ZURICHINSURANCEGROUPAG Finanzwerte 1,69 Schweiz

BANCOSANTANDERSA Finanzwerte 1,60 Spanien

MUENCHENERRUECKVERAG-REG Finanzwerte 1,47 Deutschland

BNPPARIBAS Finanzwerte 1,41 Frankreich

NESTLESA-REG Basiskonsumgüter 1,40 Schweiz

AXASA Finanzwerte 1,39 Frankreich

BANCOBILBAOVIZCAYAARGENTA Finanzwerte 1,34 Spanien

DiewichtigstenInvestitionenzumEndedesZeitraumsam30.Juni2024

GrößteInvestitionen Sektor In%der
Vermögenswe-

rte

Land

SHELLPLC ENERGIE 4,29 Großbritannien

NOVARTISAG-REG GESUNDHEITSWESEN 4,13 Schweiz

TOTALENERGIESSE ENERGIE 3,09 Frankreich

HSBCHOLDINGSPLC FINANZWERTE 2,65 Großbritannien

ALLIANZSE-REG FINANZWERTE 2,20 Deutschland

BPPLC ENERGIE 2,15 Großbritannien

ROCHEHOLDINGAGGENUSSCHEIN GESUNDHEITSWESEN 1,68 Schweiz

ZURICHINSURANCEGROUPAG FINANZWERTE 1,63 Schweiz

GSKPLC GESUNDHEITSWESEN 1,61 Großbritannien

DEUTSCHETELEKOMAG-REG KOMMUNIKATIONSDIENSTE 1,57 Deutschland

RIOTINTOPLC GRUNDSTOFFE 1,56 Großbritannien

BANCOSANTANDERSA FINANZWERTE 1,54 Spanien

BNPPARIBAS FINANZWERTE 1,53 Frankreich

AXASA FINANZWERTE 1,41 Frankreich

UBSGROUPAG-REG FINANZWERTE 1,31 Schweiz

WiehochwarderAnteildernachhaltigkeitsbezogenenInvestitionen?

DieVermögensallokation
gibtdenjeweiligenAnteil
derInvestitionenin
bestimmte
Vermögenswertean.

B WiesahdieVermögensallokationaus?

AmEndedesBezugszeitraumswaren79,42%derVermögenswertedesTeilfondsinUnternehmenmitpositivenökologischen
und/odersozialenMerkmalenund56,65%derVermögenswerteinnachhaltigeInvestitionenangelegt.DerTeilfondshatsich
nichtverpflichtet,einenbestimmtenAnteilderVermögenswertespeziellinWertpapierenmitpositivenökologischenMerkmalen
oderspeziellinpositivesozialeMerkmalezuinvestieren,undesbestehtauchkeineVerpflichtungzubestimmtenEinzel-oder
einerKombinationvonUmwelt-odersozialenZielen.

Anm.:DieAnpassungderEU-TaxonomiefürInstrumente,dievonJPMorganalsnachhaltigeAnlagenbetrachtetwerden,kann
vondervollständigenAnpassungderEU-TaxonomiedesTeilfondsabweichen,wieuntenerläutert(alsAntwortaufdieFrage:
InwiefernwarendienachhaltigenInvestitionenmiteinemUmweltzielmitderEU-Taxonomiekonform?).
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Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische/soziale 
Merkmale
79,42%      

#1A Nachhaltig
56,65%

Taxonomiekonform
1,36%

Andere ökologische
29,03%

Soziale
26,25%

#1B Andere 
ökologische/soziale 
Merkmale
22,77%

#2 Andere
20,58%

#1AusgerichtetaufökologischeodersozialeMerkmaleumfasstInvestitionendesFinanzprodukts,diezurErreichungderbeworbenen
ökologischenodersozialenMerkmalegetätigtwurden.

#2AndereInvestitionenumfasstdieübrigenInvestitionendesFinanzprodukts,diewederaufökologischeodersozialeMerkmaleausgerichtet
sindnochalsnachhaltigeInvestitioneneingestuftwerden.

DieKategorie#1AusgerichtetaufökologischeodersozialeMerkmaleumfasstfolgendeUnterkategorien:
-DieUnterkategorie#1ANachhaltigeInvestitionenumfasstökologischundsozialnachhaltigeInvestitionen.
-DieUnterkategorie#1BAndereökologischeodersozialeMerkmaleumfasstInvestitionen,dieaufökologischeodersozialeMerkmale
ausgerichtetsind,abernichtalsnachhaltigeInvestitioneneingestuftwerden.

B InwelchenWirtschaftssektorenwurdendieInvestitionengetätigt?

ObwohlderTeilfondsdurchseineInklusions-undAusschlusskriterienbestimmteökologischeundsozialeMerkmalebewirbt,
investierteergegebenenfallsineinbreitesSpektrumvonSektoren-eineAufschlüsselungnachSektorenamEndedes
BezugszeitraumsistdernachstehendenListezuentnehmen.DarüberhinauspflegtderAnlageverwalterdenkontinuierlichen
KontaktmitbestimmtenBeteiligungsgesellschaften.InvestitioneninSektorenundTeilsektorenderWirtschaft,dieEinkünfteaus
derExploration,demAbbau,derFörderung,derProduktion,derVerarbeitung,derLagerung,derRaffinationoderdemVertrieb
einschließlichTransport,LagerungundHandelvonfossilenBrennstoffenerzielen,werdenindernachstehendenTabelle
aufgeführt,sofernsiegehaltenwerden.ZusätzlicheflüssigeMittel,EinlagenbeiKreditinstituten,Geldmarktinstrumente/-fonds
(zurVerwaltungvonBarzeichnungenund-rücknahmensowievonlaufendenundaußerordentlichenZahlungen)undDerivatefür
daseffizientePortfoliomanagementsindvondenErgebnissenausgeschlossen,aberinderangegebenenprozentualen
BezugsgrößefürdieVermögenswertesowohlindernachstehendenTabellealsauchindenwichtigstenInvestitionenenthalten.

Sektor Teilsektor In%der
Vermögenswerte

Finanzwerte Banken 24,02

Finanzwerte Versicherung 13,37

Energie Energie 10,01

Gesundheitswesen Pharmazeutika,BiotechnologieundBiowissenschaften 9,25

Industriewerte Investitionsgüter 5,58

Kommunikationsdienste Telekommunikationsdienste 4,74

Grundstoffe Grundstoffe 4,52

Versorger Versorger 4,33

Finanzwerte Finanzdienstleistungen 3,65

ZyklischeKonsumgüter KfzundKfz-Teile 2,62

Basiskonsumgüter Lebensmittel,GetränkeundTabak 2,24

Basiskonsumgüter Basiskonsumgüter,VertriebundEinzelhandel 1,69

Immobilien EquityRealEstateInvestTrusts(REITs) 1,49

ZyklischeKonsumgüter KonsumgüterundBekleidung 1,25

Industriewerte Verkehrswesen 1,23

ZyklischeKonsumgüter ZyklischeKonsumgüter,VertriebundEinzelhandel 1,15

Industriewerte KommerzielleundDienstleistungenvonFachleuten 1,02

Immobilien Immobilienverwaltungund-entwicklung 0,94

Kommunikationsdienste Unterhaltungsmedien 0,89

Gesundheitswesen Gesundheitswesenausrüstungund-dienste 0,75

Informationstechnologie HardwaretechnologieundAusrüstung 0,62

Basiskonsumgüter Haushalts-undKörperpflegeprodukte 0,53
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Sektor Teilsektor In%der
Vermögenswerte

ZyklischeKonsumgüter Verbraucherdienste 0,42

Informationstechnologie SoftwareundServices 0,10

InwiefernwarendienachhaltigenInvestitionenmiteinemUmweltziel
mitderEU-Taxonomiekonform?
DieDateninBezugaufdieTaxonomie-Konformitätsindaktuellsehrbegrenzt,insbesonderefürfossilesGasund
Kernenergie.Wirgehenjedochdavonaus,dasssichdiesimLaufederZeitverbessert,wennmehrEmittentenDaten
offenlegenunddieseAngabenzurVerfügungstehen.

DerTeilfondsistkeineMindestverpflichtungfürnachhaltigeInvestitionenmitUmweltzieleneingegangen,dieanderEU-
Taxonomieausgerichtetsind.

DaherwirdimDokumentdervorvertraglichenOffenlegungfürdenTeilfondsderUmfangdergezieltausgerichteten
nachhaltigenInvestitionenmiteinemtaxonomiekonformenUmweltzielmit0%angegeben.DieKonformitätdesTeilfonds
beträgt1,36%aufderGrundlagedesUmsatzesundisteinNebenproduktderRahmenbedingungendesTeilfonds,die
ökologischeund/odersozialesowienachhaltigeInvestitionen(gemäßderVerordnung)berücksichtigen.

DieDiagrammeuntenzeigendesWeiterendenaktuellenUmfangderAnlageninnachhaltigeInvestitionenmiteinem
taxonomiekonformenUmweltziel,gemessenamEndedesBezugszeitraums.Beständevonwenigerals1%werdenim
Balkendiagrammnichtberücksichtigt.

MitBlickaufdie
EU-Taxonomiekonformität
umfassendieKriterienfür
fossilesGasdie
Begrenzungder
Emissionenunddie
Umstellungaufvoll
erneuerbareEnergieoder
C02-armeKraftstoffebis
Ende2035.DieKriterien
fürKernenergie
beinhaltenumfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

B WurdemitdemFinanzproduktinEU-taxonomiekonformeTätigkeitenimBereichfossilesGas

und/oderKernenergieinvestiert1?

CJa:
UInfossilesGasCInKernenergie

UNein

1TätigkeitenimBereichfossilesGasund/oderKernenergiesindnurdannEU-taxonomiekonform,wennsiezurEindämmungdesKlimawandels(„Klimaschutz“)beitragenundkeinZielder
EU-Taxonomieerheblichbeeinträchtigen-sieheErläuterungamlinkenRand.DievollständigenKriterienfürEU-taxonomiekonformeWirtschaftstätigkeitenimBereichfossilesGasund
KernenergiesindinderDelegiertenVerordnung(EU)2022/1214derKommissionfestgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tätigkeiten,ausgedrückt
durchdenAnteilder:
-Umsatzerlöse,dieden
AnteilderEinnahmenaus
umweltfreundlichen
Aktivitätender
Unternehmen,indie
investiertwird,
widerspiegeln
-Investitionsausgaben
(CapEx),diedie
umweltfreundlichen
Investitionender
Unternehmen,indie
investiertwird,aufzeigen,
z.B.fürdenÜbergangzu
einergrünenWirtschaft
-Betriebsausgaben
(OpEx),diedie
umweltfreundlichen
betrieblichenAktivitäten
derUnternehmen,indie
investiertwird,
widerspiegeln

DienachstehendenGrafikenzeigendenMindestprozentsatzderEU-taxonomiekonformenlnvestitioneninGrün.Daeskeinegeeignete
MethodezurBestimmungderTaxonomiekonformitätvonStaatsanleihen*gibt,zeigtdieersteGrafikdieTaxonomiekonformitätinBezug
aufalleInvestitionendesFinanzproduktseinschließlichderStaatsanleihen,währenddiezweiteGrafikdieTaxonomiekonformitätnurin
BezugaufdieInvestitionendesFinanzproduktszeigt,diekeineStaatsanleihenumfassen.

1.TaxonomiekonformitätderInvestitioneneinschließlich
Staatsanleihen*

2.TaxonomiekonformitätderInvestitionenohne
Staatsanleihen*

 
0% 50% 100%

4%

96%

6%

94%

3%

97%

 
0% 50% 100%

4%

96%

6%

94%

3%

97%

Umsatzer-
löse

Umsatzer-
löse

CapEx CapEx

OpEx OpEx

qTaxonomiekonform:FossilesGas
qTaxonomiekonform:Kernenergie
qTaxonomiekonform(ohnefossilesGasundKernenergie)
qNichttaxonomiekonform

qTaxonomiekonform:FossilesGas
qTaxonomiekonform:Kernenergie
qTaxonomiekonform(ohnefossilesGasundKernenergie)
qNichttaxonomiekonform
DieseGrafikgibt100%derGesamtinvestitionenwieder.

*FürdieZweckedieserGrafikenumfasstderBegriff„Staatsanleihen“alleRisikopositionengegenüberStaaten.

Ermöglichende
Tätigkeitenwirken
unmittelbarermöglichend
daraufhin,dassandere
Tätigkeiteneinen
wesentlichenBeitragzu
denUmweltzielenleisten.

Übergangstätigkeiten
sindTätigkeiten,fürdie
esnochkeineCO2-armen
Alternativengibtunddie
unteranderem
Treibhausgasemissions-
werteaufweisen,dieden
bestenLeistungen
entsprechen.

B WiehochistderAnteilderInvestitionen,dieinÜbergangstätigkeitenundermöglichende

Tätigkeitengeflossensind?

DarüberhinausistderTeilfondskeineMindestverpflichtungeingegangen,taxonomiekonformeInvestitionenzu
tätigen-einschließlichÜbergangs-undermöglichendeTätigkeiten.DienachstehendbeschriebeneKonformitätist
einNebenproduktdesRahmenwerksdesTeilfonds,derInvestitionenmitpositivenökologischenund/odersozialen
MerkmalensowienachhaltigeInvestitionenberücksichtigt.

DerberechneteAnteilderÜbergangstätigkeitenbeträgt0,16%undderberechneteAnteilderermöglichenden
Tätigkeiten1,13%amEndedesBezugszeitraums.

B WiehatsichderAnteilderInvestitionen,diemitderEU-TaxonomieinEinklanggebracht

wurden,imVergleichzufrüherenBezugszeiträumenentwickelt?

Taxonomiekonform

30.06.2025 1,36%

30.06.2024 0,96%

30.06.2023 0,00%
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WiehochwarderAnteildernachhaltigenInvestitionenmiteinem
Umweltziel,dienichtmitderEU-TaxonomieinEinklanggebracht
wurden?

sindnachhaltige
Investitionenmiteinem
Umweltziel,diedie
Kriterienfürökologisch
nachhaltigeWirtschafts-
tätigkeitengemäßder
Verordnung(EU)2020/852
nichtberücksichtigen.

DerAnteilnichttaxonomiekonformernachhaltigerInvestitionenmitUmweltzielbetrugamEndedesBezugszeitraums
29,03%derVermögenswerte.

WiehochwarderAnteildersozialnachhaltigenInvestitionen?

DerAnteildersozialnachhaltigenInvestitionenbetrugamEndedesBezugszeitraums26,25%derVermögenswerte.

WelcheInvestitionenfielenunter„AndereInvestitionen“,welcher
Anlagezweckwurdemitihnenverfolgtundgabeseinenökologischen
odersozialenMindestschutz?
Die20,58%derVermögenswerteinUnternehmen,diedieinderAntwortaufdieobigeFrage„Wiehabendie
Nachhaltigkeitsindikatorenabgeschnitten?“beschriebenenKriteriennichterfüllten,umalsUnternehmenmitpositiven
ökologischenodersozialenMerkmalenzugelten.EsgibtInvestitionenzumZweckderDiversifikation.Zusätzlicheflüssige
Mittel,EinlagenbeiKreditinstituten,Geldmarktinstrumente/-fonds(zurVerwaltungvonBarzeichnungenund-rücknahmen
sowievonlaufendenundaußerordentlichenZahlungen)undDerivatefürdaseffizientePortfoliomanagement.Diese
BeständeschwankeninAbhängigkeitvondenInvestitions-strömenundsindeineErgänzungderInvestitionspolitikmit
geringfügigenodergarkeinenAuswirkungenaufdieInvestitionstätigkeit.

AlleInvestitionen,wozutreffend,einschließlich„andere“InvestitionenunterliegendemfolgendenESG-Mindestschutz/-
grundsatz:
Q DerinArtikel18derOffenlegungsverordnungbeschriebeneMindestschutz(einschließlichderKonformitätmitOECD-
LeitsätzenfürmultinationaleUnternehmenunddieLeitprinzipienderVereintenNationenfürWirtschaftund
Menschenrechte),wievomAnlageverwaltererfüllt.

Q AnwendungguterUnternehmensführung(dazugehörensolideManagementstrukturen,dieBeziehungenzuden
Mitarbeitern,dieVergütungdesPersonalsunddieEinhaltungderSteuervorschriften),wievomAnlageverwaltererfüllt.

Q EinhaltungdesGrundsatzesderVermeidungerheblicherBeeinträchtigungen,wieinderDefinitionvonnachhaltiger
InvestitionderOffenlegungsverordnungvorgeschrieben.

WelcheMaßnahmenwurdenwährenddesBezugszeitraumszurErfüllungder
ökologischenund/odersozialenMerkmaleergriffen?

DiefolgendenverbindlichenElementederInvestitionsstrategiewurdenwährenddesBezugszeitraumsangewandt,umdieInvestitionen
zurErreichungdereinzelnenökologischenodersozialenMerkmaleauszuwählen:
Q DieAuflage,mindestens51%derVermögenswerteinUnternehmenmitpositivenökologischenund/odersozialenMerkmalenzu
investieren.

Q Diewerte-undnormenbasierteÜberprüfung,umEmittenten,dieanbestimmtenAktivitätenwiederHerstellungumstrittener
Waffenbeteiligtsind,vollständigauszuschließen,unddieAnwendungvonprozentualenHöchstgrenzenfürUmsatz,Produktionoder
VertriebaufandereUnternehmen,wieaufsolche,dieindenBereichenKraftwerkskohleundTabaktätigsind.Weitere
InformationenzurAusschlusspolitiksindabrufbarunterwww.jpmorganassetmanagement.lu.SuchenSienachdembetreffenden
TeilfondsundgreifenSieaufdenAbschnittESG-Informationenzu.

Q DurchdieÜberprüfungdesPortfolioswerdenbekannteVerstößegegenguteUnternehmungsführungspraktikenausgeschlossen.

Teilfondsverpflichtetesichzudem,mindestens20%derVermögenswerteinnachhaltigenInvestitionenanzulegen.

DieAntwortaufdieFrage„WiewurdendieIndikatorendernachteiligenAuswirkungenaufNachhaltigkeitsfaktorenberücksichtigt?“
informiertüberdasEngagement.
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WiehatdiesesFinanzproduktimVergleichzumbestimmtenReferenzwert
abgeschnitten?

BeidenReferenzwerten
handeltessichum
Indizes,mitdenen
gemessenwird,obdas
Finanzproduktdie
beworbenenökologischen
odersozialenMerkmale
erreicht.

KeineAngabe


