Versicherungskammer Bayern

Pensionskasse Aktiengesellschaft
Ein Unternehmen der Versicherungskammer

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten
Eine nachhaltige Name des Produkts: SOK - Sicherheitsoptimierte Kapitalanlage - FondsID 695 - SAP-Nummer 346987 — VKB PK
Investition ist eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299000HTTRP73TPLZ65

Stand: 30.09.2024

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

aary
N,

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja X Nein
[] Es wurden damit nachhaltige [0 Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
getatigt: % obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es % an nachhaltigen
Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind O mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als O mit einem Umweltziel in
Okologisch nachhaltig einzustufen Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
sind e nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel
O Es wurden damit nachhaltige

Investitionen mit einem sozialen Ziel Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
getatigt: % beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Im Berichtszeitraum hat der Konzern Versicherungskammer seinen Nachhaltigkeitsansatz fiir
die Kapitalanlage entlang der sechs Prinzipien der ,Principles for Responsible Investment® (PRI)
weiter konkretisiert und seine Anlagepolitik in Bezug auf die Aspekte Okologie, Soziales und
Unternehmensfilhrung  (Nachhaltigkeitsaspekte, welche unter dem Akronym ,ESG*
zusammengefasst sind, das fir ,Environment®, ,Social® and ,Governance® steht)
weiterentwickelt. Dies umfasst auch die im Anlagekonzept beworbenen und verfolgten
Okologischen und sozialen Merkmale:

1. Einhaltung des konzernweiten Mindeststandards (Ausschlusskriterien) in Bezug auf

Kapitalanlagen

Die Nachhaltigkeitsstrategie fir die Kapitalanlage fordert grundlegende Standards eines

nachhaltigen Wirtschaftens ein. Dieser Mindeststandard des Konzerns umfasste im

Berichtszeitraum 2024 (01.10.2023 bis 31.09.2024) folgende Ausschlusskriterien:

* Ausschluss von gezielten Investitionen in Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur
Spekulation auf Nahrungsmittel

¢  Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die in Verbindung mit kontroversen
Waffen inkl. Nuklearwaffen stehen
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»  Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit schwerwiegenden Verstofien gegen
die 10 grundlegenden Prinzipien fiir die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen,
Umwelt und Korruptionspravention des UN Global Compact

* Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die mehr als 5% mit der Férderung
thermischer Kohle erwirtschaften

* Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die mehr als 25% mit der Verstromung
von Kohle erwirtschaften (guiltig bis 31.12.2023)

*  Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die Tabakprodukte herstellen

« Ausschluss von Investitionen in Staaten, die als ,not free” nach dem Freedom House
Index eingestuft sind

Im Rahmen der Abbaustrategie von Kohleinvestitionen wurden zum 01.01.2024

Kohleausschliisse wie folgt angepasst:

*  Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die mehr als 20% mit der Verstromung
von Kohle erwirtschaften

Die Anwendung der Ausschlusskriterien fokussiert auf solche Anlageformen und
Instrumente, in die der Konzern Versicherungskammer lber die Direktanlage oder interne
bzw. externe Mandatslosungen (z.B. mittels Spezialfonds) investiert. Auch bei
Investitionen, die vom Konzern nicht direkt beeinflusst werden kénnen (z.B. mittels
Zielfonds), wurden — sofern mit der Gesamtanlagestrategie vereinbar — die
Ausschlusskriterien eingehalten. Dabei kommt ein sogenannter Bestandsschutz fiir
diejenigen Investitionen zur Anwendung, die vor dem 01.06.2022 erworben wurden.

Das Anlagekonzept SOK investierte im Berichtszeitraum Uberwiegend in Vermdgens-
gegenstande, die diesen Mindeststandard des Konzerns erfillen.

2. Weitere Kiriterien fiir Investitionen in Staatsanleihen

Bei Investitionen in Staatsanleihen, in welche der Fonds seit Anfang 2023 vordergriindig

investiert, kamen zusatzliche Kriterien zum Tragen. Diese umfassen:

. Investition nur in Staatsanleihen von Landern oder Gebietskdrperschaften, welche in
Bezug auf die Treibhausgas-Intensitat zu den Top 25% relevanter Emittenten gehdren

*  Ausschluss von Investitionen in Anleihen von Staaten, die soziale VerstoRe aufweisen

« Ausschluss von Investitionen in Anleihen von Staaten, die schwache MalRnahmen zur
Achtung der Menschenrechte aufweisen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Ergebnis im Berichtszeitraum Erlauterung

Okologische und/oder

soziale Merkmale
2024' 20232 20222

Anteil von Kapitalanlagen in
Vermoégensgegenstande, die
den Mindeststandard des
Konzerns erflllen

97,06% 89,27% 73,48%

Anteil von Kapitalanlagen in
Agrarrohstoffe und

Finanzinstrumente zur 0,00% 0,00% 0,00%
Spekulation auf
Nahrungsmittel

Anteil von Kapitalanlagen in
Unternehmen mit
schwerwiegenden VerstoRen
gegen die 10 grundlegenden
Prinzipien fur die Bereiche 0,00% 0,00% 0,75%
Menschenrechte,

Der Ausschluss wird derzeit nur bei
gezielten Investitionen sichergestellt.
Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte
Ziel- oder passive Indexfonds, ist es

Arbeitsnormen, Umwelt und
Korruptionspravention des UN
Global Compact

madglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.

Anteil von Kapitalanlagen in
Unternehmen, die an der
Produktion kontroverser
Waffen (inkl. Nuklearwaffen)
beteiligt sind

0,00%

0,01%

0,27%

Der Ausschluss wird derzeit nur bei
gezielten Investitionen sichergestellt.
Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte
Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
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madglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.

Anteil von Kapitalanlagen in
Unternehmen, die mehr als 5%

Der Ausschluss wird derzeit nur bei
gezielten Investitionen sichergestellt.
Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte

Achtung der Menschenrechte
aufweisen

0, 0, 0,
mit der Férderung thermischer 0,00% 0,00% 0,00% Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
Kohle erwirtschaften moglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.
Der Ausschluss wird derzeit nur bei
gezielten Investitionen sichergestellt.
Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte
Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
moglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.
Anteil von Kapitalanlagen in
Unternehmen, die mehr als o o o Im Rahmen der Abbaustrategie von
20% mit der Verstromung von 0,00% 0,00% 0,00% Kohleinvestitionen wurden zum
Kohle erwirtschaften 01.01.2024 Kohleausschlisse wie folgt
angepasst:
Ausschluss von Investitionen in
Unternehmen, die mehr als 20% mit der
Verstromung von Kohle erwirtschaften
(vorher: 25%)
Der Ausschluss wird derzeit nur bei
Anteil von Kapitalanlagen in gezielten Investitionen sichergestellt.
ptalaniag . ) Bei Anlagen iiber nichtindividualisierte
Unternehmen, die 0,00% 0,00% n/a ’ : :
Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
Tabakprodukte herstellen i L .
maoglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.
Der Ausschluss wird derzeit nur bei
Anteil von Kapitalanlagen in gezielten Investitionen sichergestellt.
Staaten, die als ,not free* nach o o Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte
dem Freedom House Index 0,00% 0,00% n/a Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
eingestuft sind maoglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.
Anteil von Kapitalanlagen, die
zu den Top 25% relevanter Der Ausschluss wird derzeit nur bei
Emittenten (Staatsanleihen gezielten Investitionen sichergestellt.
von Landern oder o o o Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte
Gebietskorperschaften) in 0,00% 0,00% 0,00% Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
Bezug auf die moglich, dass indirekt in entsprechende
Treibhausgasintensitat Unternehmen investiert wird.
gehoren
Anteil von Kapitalanlagen in Der Ausschluss wird derzeit nur bei
Anleihen von Staaten, die gezielten Investitionen sichergestellt.
soziale VerstoRe aufweisen o o o Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte
0,00% 0,00% 0,00% Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
maoglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.
. . . Der Ausschluss wird derzeit nur bei
Anteil von Kapitalanlagen in . " h
) . gezielten Investitionen sichergestellt.
Anleihen von Staaten, die Bei Anlagen iiber nichtindividualisierte
schwache Malinahmen zur 0,00% 0,00% 0,00% 9

Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
madglich, dass indirekt in entsprechende
Unternehmen investiert wird.

' Fur die Berechnung wurde der Wert der Bestédnde zum Stichtag des Geschéftsjahresendes des Anlagekonzepts

(30.09.2024) herangezogen.

2 Fur die Berechnung wurde der Mittelwert der Besténde aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom

Berichtsstichtag (01.01 bis 31.12. des jeweiligen Kalenderjahres).

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Siehe Tabelle zur vorherigen Frage ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?*




Seite 4 von 8

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheid
ngen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der groRte Anteil
der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
enffiel:

u

B,

& o
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Mit der Anlageoption wurden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Entsprechend besteht
keine Verpflichtung zur Berichterstattung nachhaltiger Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen &kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Zuge der Anlagestrategie, die wiederum Ausgang im Mindeststandard des Konzerns
Versicherungskammer findet, und den oben beschriebenen Nachhaltigkeitsmerkmalen, wurden Gber
Ausschlusskriterien und Grenzwerte die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen fiir
Investitionen in Unternehmen aus Anhang | der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
berlcksichtigt:

«  Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind [PAI 4]

*  VerstdlRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen [PAI 10]

«  Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) [PAI 14]

« Lander in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstofRen [PAl 16]

Zusatzlich wurden im Zuge der oben beschriebenen Nachhaltigkeitsmerkmale (siehe Punkt 2 im
Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erflllt?‘) Gber weitere Kriterien fur Staatsanleihen weitere nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen fur Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen aus
Anhang | der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 berucksichtigt:
*  THG-Emissionsintensitat der Lander, in die investiert wird [PAI 15]
* Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach MaRRgabe internationaler Vertrage und
Ubereinkommen, der Grundséatze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen versto3en [PAl 16]
»  Durchschnittliche Leistung im Bereich Menschenrechte [PAI 20]

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

H V)
GroBte Investitionen Sektor n o der Land
Vermogenswerte
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 Offentliche o
(2024) Verwaltung 6,58% Deutschland
Caixa Econémica Montepio Geral EO- ) o
Med.-Term Obr. Hip.2019(24) Sonstige 4.85% Portugal
Niederlande EO-Anl, 2014(24) 83:;‘;:{3:2 4,85% Niederlande
Lb.Hessen-Thiringen GZ MTN IHS Finanzen und o
S.H344 v.20(25) Versicherungen 4,10% Deutschland
\,\G?Slkvsvé’??;n) Leasing GmbH Med.Term Dienstleistungen 3,51% Deutschland
\2/8|2v30(2'|'4r)easury AB EO-Med.-T.Notes Sonstige 3,01% Schweden
Belgien, Konigreich EO-Ob. Lin. Offentliche o .
2014(24) Ser. 72 Verwaltung 3.01% Belgien
Spanien EO-Bonos 2019(24) Offentliche 2,80% Spanien
Verwaltung
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Die Vermoégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Kundeninfo des Finanzproduktes: Sicherheitsoptimierte Kapitalanlage

e e N I e
Spanien EO-Bonos 2021(24) \%fr‘jv"at:{izz 2,47% Spanien

e oty GravesTCoA | e
Frankreich EO-OAT 2018(24) Sjr‘:v”at:lﬁ:z 2,38% Frankreich
g)os}irg;):h R’lepu.bhk EO-BundlesanI. \(/);fﬁat:lzgz 2.37% Osterreich
Sogr g 05 T Gl

g Sobatzams. Aus 1 v.1705) Verwaltung 2,33% Deutschland

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestédnde aus den letzten vier Quartalsstichtagen
gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag (30.09.2024).

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermégensallokation aus?

97,06%

#1B Andere 6kologische
/soziale Merkmale
100%

Investitionen

2,94%
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissio
nswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Investitionen erfolgten vordergriindig Uber Zielfonds. Mit Durchschau durch diese Zielfonds und auf
Basis vorhandener Informationen wies das Anlagekonzept zum Stichtag 30.09.2024 Investitionen in
folgende Sektoren mit absteigender Gewichtung auf:

Sektor In % der Vermoégenswerte
Finanzen und Versicherungen 45,75%
Sonstige 44,25%
Energie 4,82%
Dienstleistungen 3,26%
Immobilien 1,93%

Der Anteil der Investitionen in Sektoren der Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem
Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieRlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gewinnen, betrug
im Berichtszeitraum 8,25%.

Fir die Berechnung wurde der Wert der Bestande zum Stichtag des Geschéaftsjahresendes des
Anlagekonzepts (30.09.2024) herangezogen. Abweichend dazu werden die Informationen unter der
Frage ,Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?“ aus dem Mittelwert der
Bestande der letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag
(30.09.2024). Zuséatzlich erfolgt die Berechnung der Wirtschaftssektoren exklusive Staats- und
Regionalanleihen (Sektor: Offentliche Verwaltung). Durch die unterschiedliche zeitliche Betrachtung
und inhaltliche Berlcksichtigung von Staats- und Regionalanleihen kann es hierbei zu
Unterschieden in den ausgewiesenen Wirtschaftssektoren kommen. Aufgrund von mathematischen
Rundungen kann es in Einzelfallen vorkommen, dass die prozentualen Sektorgewichte in Summe
marginal von 100% abweichen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Der Anteil an Investitionen, die mit einem Umweltziel der Taxonomie konform sind, betrug zum
Stichtag 30.09.2024 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
O In fossiles Gas
X Nein

O In Kernenergie

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand.
Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundliche
n Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebs-
ausgaben (OpEx),
die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Fad
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr
umweltvertragliche
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Kundeninfo des Finanzproduktes: Sicherheitsoptimierte Kapitalanlage

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

Umsatzerlose 0% Umsatzerlose 0%

CapEx 0% CapEx 0%
0/
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

B Taxonomikonform: Fossiles Gas . ]
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernergie . .
Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas

und Kernenergie

Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas
und Kernenergie
Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tétigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen, die im Sinne der EU-Taxonomieverordnung als Ubergangstatigkeiten
einzustufen sind, betrug zum Stichtag 30.09.2024 0%.

Der Anteil an Investitionen, die als ermdglichende Tétigkeit im Sinne der EU-Taxonomieverordnung
klassifiziert werden kénnen, betrug 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Wie im Vorjahr lag der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden,
bei 0%.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel?

Mit der Anlageoption wurden keine nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt. Daher kdnnen hierzu auch keine Angaben gemacht werden.
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Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,Andere Investitionen® fielen:

- Investitionen, die gegen die Ausschlusskriterien verstolien. Der Ausschluss wird derzeit nur
bei gezielten Investitionen sichergestellt. Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte Ziel- oder
passive Indexfonds, ist es mdglich, dass indirekt in entsprechende Unternehmen investiert
wird.

- Investitionen, die nicht durch den ESG-Datenanbieter abgedeckt wurden

- Derivate und Geldmittel

Diese Investitionen dienen der Umsetzung der Anlagestrategie und deren Ziele. Bei diesen
Investitionen sind keine Okologischen oder sozialen MindestschutzmalRnahmen vorgesehen bzw.
kénnen aufgrund der mangelnden Datenverfligbarkeit nicht gepriift werden.

Welche MaBnahmen wurden wéahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum hat der Konzern Versicherungskammer seine Ziele, die im Rahmen des Beitritts
zur Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA) erarbeitet wurden, weiterverfolgt. Diese lauten:

- Verringerung des COze-FuRabdrucks des Teilportfolios Aktien, Unternehmensanleihen und
Infrastruktur um 11% bis Jahresende 2024 (Basisjahr: 2022). Dieses Reduktionsziel gilt auch
fur direkt gehaltene Immobilien

- Fokus auf Investitionen, die zur Eindammung des Klimawandels beitragen

- Transformation der investierten Unternehmen hin zu Netto-Null-Emissionen durch aktives

Engagement mit Vermégensverwaltern, durch strukturiertes Engagement mit den 20 CO:ze-
intensivsten Unternehmen im Portfolio sowie durch klimabezogenes Abstimmungsverhalten

Neben diesen Zielen hat sich die Versicherungskammer zum Umgang mit Investitionen in
Unternehmen, die Umsatze aus der Férderung und Verstromung von Kohle generieren, positioniert:
Bis 2035 wird der Konzern stufenweise aus der Neuinvestition in Unternehmen aussteigen, die
Umsatze aus der Kohleférderung und/oder -verstromung generieren. Bis spatestens Ende 2039 wird
die Versicherungskammer ebenso ihre Bestande in Kohleunternehmen veraufiern. Dabei sollen
Unternehmen allerdings auch in ihren Transformationsbestrebungen hin zu einer kohlenstoffarmeren
Zukunft unterstitzt werden. Der Konzern Versicherungskammer beschrankt Investitionen in Kohle
bereits seit Juni 2022. Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit der Forderung
thermischer Kohle erwirtschaften, sowie Unternenmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes aus
der Verstromung von Kohle generieren, sind aus dem Investitionsuniversum der Versicherungskammer
ausgeschlossen (gliltig bis 31.12.2023). Zum 01.01.2024 wurde entsprechend der geplanten Erhéhung
des Ambitionsniveaus dieses Ansatzes die Umsatzschwelle flr die Verstromung von Kohle von 25
Prozent auf 20 Prozent gesenkt.

Neben dem Fokus auf diese Umweltthemen hat der Konzern Versicherungskammer ebenso seinen
Mindeststandard (Ausschlusskriterien) fiir die Kapitalanlagen im Berichtsjahr weiterentwickelt. So
wurde zum 01.08.2024 der Prozess im Umgang mit Unternehmen mit schwerwiegenden Verstdlien
gegen die 10 grundlegenden Prinzipien fiir die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt
und Korruptionspravention des UN Global Compact (UNGC) Uberarbeitet. Fiir die gesamten
Kapitalbestande des Konzerns wird angestrebt, dass keine Anlagen bestehen, die gegen den UNGC
verstofRen. Kapitalanlagen, die unter den Bestandschutz fallen, werden regelmaRig beobachtet
(Watchlist), diskutiert und sollen perspektivisch abgebaut werden. Dartber hinaus behalt sich die
Versicherungskammer vor, auf etwaige Unternehmen im Rahmen des Corporate Engagements
einzuwirken oder — sofern keine geeigneten Gegenmalnahmen fir die jeweiligen VerstolRe gegen
die Prinzipien des UNGC ergriffen werden — diese Investitionen unter Berlcksichtigung
Okonomischer Aspekte zu veraufern. Sofern mit der Anlagestrategie vereinbar, gelten diese
Anforderungen auch fiir die Anlagekonzepte. In Einzelfallen kann es aus Investitions- und
Steuerungsgriinden zu Kapitalbestanden mit VerstéRen gegen den UNGC kommen. Uber einen
regelmafigen Compliance-Bericht wird die Einhaltung der Ausschlusskriterien dargestellt.



