Versicherungskammer Bayern

Pensionskasse Aktiengesellschaft
Ein Unternehmen der Versicherungskammer

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

e
&9

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Finanzprodukten

Name des Produkts: Sicherungsvermégen - SAP-Nummer 346982 - VKB PK -
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299000HTTRP73TPLZ65
Stand: 31.12.2022

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e O Ja ® X Nein
] Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
getatigt: _% obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthieltes % an
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustufen 0 mit einem Umweltziel in
sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

sind e
O mit einem sozialen Ziel
O Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen Ziel beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt % getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Im Berichtszeitraum hat der Konzern Versicherungskammer seinen Nachhaltigkeitsansatz fiir
die Kapitalanlage entlang der sechs Prinzipien der ,Principles for Responsible Investment®
(PRI) weiter konkretisiert und seine Anlagepolitik in Bezug auf die Aspekte Okologie, Soziales
und Unternehmensfiihrung (Nachhaltigkeitsaspekte, welche unter dem Akronym ,ESG*
zusammengefasst sind, das flr ,Environment®, ,Social“ and ,Governance” steht) geschartft.
Die Nachhaltigkeitsstrategie fiir die Kapitalanlage fordert dabei grundlegende Standards eines
nachhaltigen Wirtschaftens ein. Dieser Mindeststandard des Konzerns umfasste im
Berichtszeitraum 01.01.2022 bis 31.12.2022 im Wesentlichen:
*  Ausschluss von gezielten Investitionen in Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur
Spekulationen auf Nahrungsmittel
*  Ausschluss von Unternehmen, die in Verbindung mit kontroversen Waffen inkl.
Nuklearwaffen stehen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von

Dieser Ansatz wurde zum 01.06.22 um weitere Kriterien erweitert:

*  Ausschluss von Unternehmen mit schwerwiegenden Verstd3en gegen die 10
grundlegenden Prinzipien fir die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und
Korruptionspravention des UN Global Compact

*  Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 5% mit der Férderung thermischer Kohle

erwirtschaften

*  Ausschluss von Unternehmen, die mehr als 25% mit der Verstromung von Kohle

erwirtschaften

Die Anwendung dieser Mindestkriterien fokussierte im Berichtszeitraum auf solche
Anlageformen und Instrumente, auf deren Ausgestaltung direkt Einfluss genommen werden
kann, z.B. in der Direktanlage, nicht jedoch zwangslaufig auf passive Anlagestrategien, z.B.

Publikumsfonds.

Ebenso hat der Konzern seine Zielsetzung und Fortschrittskontrolle, um die Kapitalanlage bis
2050 CO2-neutral zu gestaltet, durch den Beitritt zur Net-Zero Asset Owner Alliance im
November 2022 in ein internationales Rahmenwerk eingebettet.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Ergebnis zum
Stichtag 31.12.2022

Erlauterung

Anteil von Kapitalanlagen in
Agrarrohstoffe und

Finanzinstrumente zur Spekulation 0,00%

auf Nahrungsmittel

Anteil von Kapitalanlagen in Der Ausschluss wird derzeit nur bei

Unternehmen mit gezielten Investitionen )

schwerwiegenden VerstdRen si(.:herge'st'ellt. Bgi Anlagen Uber

gegen die 10 grundlegenden nlclhtlnd|V|duaI|S|erfte Ziel- ngr

Prinzipien fiir die Bereiche 1,90% passive Indexfonds, ist es méglich,

Menschenrechte, Arbeitsnormen, , dass indirekt m_entsprechepde

Umwelt und Korruptionspravention Unternehme.n mvespert wird.

des UN Global Compact Zudem fa"nd die Emelterung der
Ausschlisse erst im Laufe des

Geschéftsjahres statt.

Anteil von Kapitalanlagen in

Unternehmen, die an der

Produktion kontroverser Waffen 0,00%

(inkl. Nuklearwaffen) beteiligt sind

Anteil von Kapitalanlagen in

Unternehmen, die mehr als 5% mit

der Forderung thermischer Kohle 0,00%

erwirtschaften

Anteil von Kapitalanlagen in

Unternehmen, die mehr als 25%

mit der Verstromung von Kohle 0,00%

erwirtschaften

CO2-FuRabdruck der Anlageoption

99,1 tCO2e/M€

Scope 1 & 2 gewichtet nach EVIC

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Die Berlcksichtigung von sozialen und/oder 6kologischen Nachhaltigkeitsmerkmalen wurde im
Berichtsjahr durch die konsequente Weiterentwicklung der Nachhaltigkeitsstrategie in der
Kapitalanlage vorangetrieben. So wurde der Mindeststandard des Konzerns zum 01.06.22 um
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Investitionsentscheidu
ngen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

weitere Kriterien erweitert. Ein Vergleich zu den Vorjahren ist fiir diese neuen
Nachhaltigkeitsindikatoren nicht méglich und wird fiir den nachsten Berichtszeitraum angestrebt.

Fir diejenigen Indikatoren, die bereits im Berichtszeitraum 2021 Anwendung gefunden hatten, ist
hingegen ein Vergleich mdglich.

e Anteil von Kapitalanlagen in Agrarrohstoffe und finanzinstrumente zu Spekulationen auf
Nahrungsmittel > 2021: 0,00% (keine Veranderung)

e Anteil von Kapitalanlagen in Unternhemen, die an der Produktion kontroverser Waffen
beteiligt sind > 2021: 0,00% (keine Veranderung)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diese, Zielen bei?

Mit der Anlageoption werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Entsprechend besteht
keine Verpflichtung zur Berichterstattung nachhaltiger Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Zuge der Anlagestrategie und den oben beschriebenen Nachhaltigkeitsmerkmalen, wurden ber
Ausschlusskriterien und Grenzwerte die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen fiir
Investitionen in Unternehmen aus Anhang | der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
berlcksichtigt:

* Indikator 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind

* Indikator 10: VerstofRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

* Indikator 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Diese nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sind auch im Mindeststandard des Konzerns
Versicherungskammer verankert, der in dieser Anlageoption Giberwiegend bertlcksichtigt wurde
(siehe Grafik zur Vermdgensallokation).

Ebenso wurde durch die Konzernverpflichtung, die Kapitalanlagen bis 2050 treibhausgasneutral zu
gestalten, und die damit verbundene Erfassung der CO2-Emissionen der Kapitalanlagen, der
Grundstein gelegt, um die mit den Investitionen verbundenen CO2-Emissionen zu reduzieren.
Hierdurch wurde im Berichtszeitraum entsprechend der folgende Indikator fir Investitionen in
Unternehmen aus Anhang | der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 berlicksichtigt:

. Indikator 2: CO2-Fuftabdruck

Weitere Informationen zu den nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sind im Abschnitt ,Wie
haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten dargelegt.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

& -

Die Liste umfasst die Grofte Investitionen Sektor In % der Land
folgenden Vermogenswerte
Investitionen, auf
die der groRte Anteil Kreditanstalt flir Wiederaufbau Finanzen und 3,43 Deutschland
der im Versicherungen
B:é‘i??gﬁitraum Landesbank Hessen-Thiringen Finanzen und 3,29% Deutschland
B s bionen des Girozentrale Versicherungen
Finanzprodukts Mercedes-Benz Group AG Verarbeitendes 2,77% Deutschland
entfiel: Gewerbe
NRW.BANK Finanzen und 2,56% Deutschland
Versicherungen
Bayerische Landesbank Finanzen und 2,30% Deutschland
Versicherungen
Landesbank Baden-Wiirttemberg Finanzen und 2,26% Deutschland
Versicherungen
Mondelez International Inc. Verarbeitendes 2,21% Vereinigte
Gewerbe Staaten
Orange S.A. Kommunikation 2,07% Frankreich
Munchener Hypothekenbank eG Finanzen und 2,01% Deutschland
Versicherungen
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Verarbeitendes 1,98% Belgien
Gewerbe
Volkswagen International Finance Finanzen und 1,90% Niederlande
N.V. Versicherungen
BMW Finance N.V. Finanzen und 1,85% Niederlande
Versicherungen
AT & T Inc. Kommunikation 1,83% Vereinigte
Staaten
VINVI S.A. Baugewerbe 1,79% Frankreich
Fidelity National Information Kommunikation 1,79% Vereinigte
Services Inc. Staaten
- A Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
' Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

98,10%
I~ #1B Andere 6kologische /soziale
[ Merkmale
98,10%
Investitionen

1,90%
#2 Andere

Mit Blick auf die EU-

I;’;gg:;"ﬁ?g”form'tat #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

Kriterien fiir fossiles Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt

Gas die Begrenzung wurden.
der Emissionen und

die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits-und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt

und die unter anderem

Treibhausgasemissions

werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftsbereichen wurden die Investitionen getétigt?

Auf Basis vorhandener Informationen wies das Anlagekonzept zum Stichtag 31.12.2022
Investitionen in folgende Sektoren mit absteigender Gewichtung auf:

Sektor In % der Vermoégenswerte

Finanz und Versicherung 49,85%
Verarbeitendes Gewerbe 16,78%
Kommunikation 12,68%
Offentliche Verwaltung 10,03%
Dienstleistungen 4,80%
Energie 3,37%
Baugewerbe 1,83%
Handel 0,29%
Bergbau 0,12%
Logistik 0,11%
Gesundheit- und Sozialwesen 0,06%
Immobilien 0,05%
Kunst, Unterhaltung und Erholung 0,02%
Gastgewerbe 0,02%
Versorgung 0,01%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Der Anteil an Investitionen, die mit einem Umweltziel der Taxonomie konform sind, betrug zum
Stichtag 31.12.2022 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas
X Nein

O In Kernenergie

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand.
Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen Investitionen
der Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Fad
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
umweltvertragliche
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
berucksichtigen.

ra

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne Staatsanleihen*

einschlieflich Staatsanleihen*

OpEx 0% OpEx 0960%
CapEx 0%

Umsatzerldse 096

CapEx 0%

Umsatzerldse 0%

0% 50% 100%

0% 50% 100%

B Taxonomikonform: Fossiles Gas m Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas
und Kernenergie

Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: (ohne fossiles Gas
und Kernenergie
Nicht taxonomiekonform

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tétigkeiten geflossen sind?

Der Anteil an Investitionen, die im Sinne der EU-Taxonomieverordnung als Ubergangstatigkeiten
einzustufen sind, betrug zum Stichtag 31.12.2022 0%.

Der Anteil an Investitionen, die als ermdglichende Tatigkeit im Sinne der EU-Taxonomieverordnung
klassifiziert werden kénnen, lag im Berichtszeitraum bei 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Ein Vergleich zu friiheren Berichtszeitrdumen wird fir den nachsten Berichtszeitraum angestrebt.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel?

Mit der Anlageoption werden keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in
Wirtschaftsaktivitaten, die nach EU-Taxonomie als nicht nachhaltig gelten, angestrebt. Daher kénnen
hierzu auch keine Angaben gemacht werden.
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Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Investitionen, die nicht die beschriebenen 6kologischen oder sozialen Merkmale aufweisen, und
deshalb unter ,Andere Investitionen® fallen, dienen der Umsetzung der Anlagestrategie und deren
Ziele. Bei diesen Investitionen sind keine ©kologischen oder sozialen MindestschutzmalRnahmen
vorgesehen.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Geschaftsjahr 2022 hat der Konzern Versicherungskammer die Nachhaltigkeitsstrategie fiir die
Kapitalanlage weiter konkretisiert und entsprechende Prozesse optimiert, um die Erflillung der
Okologischen/sozialen Merkmale der Anlageoption zu garantieren:

+  Uber eine Negativliste werden regelmaBig Unternehmen identifiziert, die gegen den
Mindeststandard des Konzerns verstol3en. Diese Negativliste wird auf Basis von Daten
des renommierten Datenanbieters MSCI erstellt, vierteljahrlich aktualisiert und bei
Anlageentscheidungen beriicksichtigt.

»  Der Konzern Versicherungskammer hat Strukturen zur Berlcksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen geschaffen (Principal Adverse Impacts, PAI).
Dies umfasst unter anderem das sogenannte PAI-Committee. Dieses bewertet unter
anderem die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen hinsichtlich ihrer
Relevanz fir die Kapitalanlage, z.B. anhand der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens, und
bewertet bestehende MaRnahmen zur Steuerung der Indikatoren sowie die
Notwendigkeit zusatzlicher MalRnahmen.



