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Versicherungsinformation Nachhaltigkeit —
IOK2 - Indexorientierte Kapitalanlage 2

Informationen geméR der EU-Offenlegungsverordnung (OffVO)

Dieses Finanzprodukt berlicksichtigt 6kologische und/oder soziale Merkmale (nach Artikel 8
OffvO).

Nahere Informationen kénnen Sie den nachfolgenden ,vorvertraglichen Informationen geman
EU-Offenlegungsverordnung 2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverordnung 2020/852" entnehmen.

Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren
Investitionsentscheidungen

In unserer Kapitalanlage verstehen wir unter Nachhaltigkeitsrisiken Ereignisse oder Bedingungen
aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (ESG), deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Kapitalanlagen der
Versicherungskammer haben koénnen. Durch ihr Wirken auf bestehende Risikoarten
materialisieren sich Nachhaltigkeitsrisiken als deren Teilaspekte und stellen keine eigene Risikoart
dar.

Als Treiber bestehender Risikokategorien haben wir in der Kapitalanlage die Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken in bestehende Prozesse integriert. Mit ESG-Aspekten verbundene Risiken
und Chancen werden so grundsatzlich von unseren Anlagespezialisten im Investitionsprozess
bertcksichtigt. Hierfir wurden anlageklassenspezifische Ansatze erarbeitet, um den Merkmalen
der unterschiedlichen Vermégensgegenstadnden und Ankaufsprozesse Rechnung zu tragen.
Wesentliche Sachverhalte werden in letzter Instanz dem Investment Committee zur Entscheidung
vorgelegt. Somit wird in unserem Kapitalanlagemanagement bewertet, ob Sachverhalte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung den finanziellen Wert unserer
Investments positiv oder negativ beeinflussen kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen bewusst eingegangen und identifizierte Renditechancen genutzt
werden. Der Ansatz ist nicht darauf ausgelegt, die Auswirkungen unserer Kapitalanlage auf die
Bereiche Umwelt, Soziales oder Unternehmensfilhrung zu begrenzen, wenngleich solche
Auswirkungen in Abhangigkeit deren Relevanz oder Wesentlichkeit fiir die Wirtschaftlichkeit der
Investition, Aufschluss Uber finanzielle Chancen und Risiken geben kénnen.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem
Finanzprodukt bertcksichtigt. Weitere Informationen befinden sich in den vorvertraglichen
Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel
6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten unter dem Bereich ,Wie
wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Unternehmerische Nachhaltigkeit kann sich grundsatzlich positiv oder negativ auf Renditen aus-
wirken. Im Rahmen des Anlageprozesses kdnnen identifizierte Renditechancen genutzt werden,
wenn diese im Einklang mit den Anlagezielen und dem Ertrags-Risiko-Profil des Anlagekonzepts
sind.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: IOK2 - Indexorientierte Kapitalanlage 2
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900YVAZLRT7M8RV44
FondsID 718 - SAP-Nummer 343478

Stand: 18.10.2025

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmens-fiihrung anwen-
den.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxonomie-
konform sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja ® Nein
e} Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti- O  Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
gen Investitionen mit einem Umweltziel geta- beworben und obwohl keine nachhaltigen Inves-
tigt: % titionen angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von ___ % an nachhaltigen Investi-
tionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig ten, die nach der EU-Taxonomie als 0kolo-
einzustufen sind. gisch nachhaltig einzustufen sind.
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nach- ten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
haltig einzustufen sind. okologisch nachhaltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

e} Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti- ® Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
gen Investitionen mit einem sozialen Ziel geta- beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
tigt: __ % getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzpro-
dukt beworben?

Als Konzern Versicherungskammer sind wir uns bewusst, dass unsere Kapitalanlage ein wirkungsvoller Hebel
ist und méchten diese unter dem Gesichtspunkt der Nachhaltigkeit verantwortungsvoll gestalten. Die konzern-
weit glltige Nachhaltigkeitsstrategie fiir die Kapitalanlage schafft einen Mindeststandard, der grundlegende
Standards eines nachhaltigen Wirtschaftens einfordert und unserem Selbstverstandnis als Versicherer der Re-
gionen mit offentlichem Auftrag gerecht wird. Bei der Umsetzung fokussieren wir uns auf solche Anlageformen
und Instrumente, auf deren Ausgestaltung wir direkt Einfluss nehmen kénnen. Das Anlagekonzept IOK2 inves-
tiert Gberwiegend in Vermdgensgegenstande, welche den Mindeststandard des Konzerns erfiillen. Dieser Min-
deststandard wird definiert durch folgende Ausschlusskriterien:

e Anlage in Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur Spekulation auf Nahrungsmittel

e Unternehmen mit schwerwiegenden Verstd3en gegen die 10 grundlegenden Prinzipien fur die Berei-
che Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention des UN Global Compact

e Unternehmen, die in Verbindung mit der Produktion kontroverser Waffen stehen sowie Unternehmen,

die Nuklearwaffen oder Komponenten fir Nuklearwaffen herstellen und in Ladndern anséassig sind, die

den Atomwaffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben (Anderung des Ausschlussansatzes in Bezug

auf Nuklearwaffen gultig ab 01.11.2025)

Unternehmen, die mehr als 2,5% mit der Forderung thermischer Kohle erwirtschaften

Unternehmen, die mehr als 15% mit der Verstromung von Kohle erwirtschaften

Unternehmen, die Tabakprodukte herstellen

Staaten, die als ,not free“ nach dem Freedom House Index eingestuft sind
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht wer-
den.
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und erganzt durch den Ausschluss von Unternehmen, die schwerwiegende Kontroversen in den Bereichen
Biodiversitat und Landnutzung, Wasserstress oder giftige Emissionen und Abfall aufweisen.

Die 6kologischen und sozialen Merkmale dieses Anlagekonzepts umfassen daher neben den Mindeststandard
des Konzerns sowie des ergdnzenden Ausschlusses, niedrigere CO2-Emissionen im Vergleich zu einer strate-
giedhnlichen Benchmark. Zu diesem Zweck wird fir Anlagekonzept IOK2 der Marktindex MSCI World High Di-
vidend Yield Index als strategiedhnliche Benchmark (Referenzwert) herangezogen. Weitere Informationen zur
strategiedhnlichen Benchmark (Referenzwert) siehe ,Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzu-
stellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen &kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet

ist?*.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

Zur Messung der Erreichung der Nachhaltigkeitsmerkmale dieses Anlagekonzepts werden folgende Indikato-
ren herangezogen:

1

Anlagekonzept investiert Gberwiegend in Ver-
mogensgegenstande, welche den Mindeststan-
dard des Konzerns erfiillen

Anteil in % relevanter Vermdgensgegenstande, auf
welche der Mindeststandard des Konzerns angewen-
det wird und diesen erfilllen, im Verhaltnis zum Wert
aller Vermdgensgegenstande des Anlagekonzepts

Anlagen in Agrarrohstoffe und Finanzinstru-
mente zur Spekulation auf Nahrungsmittel

Anteil in % von Investitionen in Agrarrohstoffe und Fi-
nanzinstrumente zur Spekulation auf Nahrungsmittel,
im Verhaltnis zum Wert aller Vermdgensgegenstande
des Anlagekonzepts

Investitionen in Unternehmen mit schwerwie-
genden VerstdRen gegen die Prinzipien des UN
Global Compact

Anteil in % von Investitionen in Unternehmen mit
schwerwiegenden Versté3en gegen die Prinzipien
des UN Global Compact, im Verhaltnis zum Wert aller
Vermdégensgegenstande des Anlagekonzepts

Investitionen in Unternehmen, die in Verbin-
dung mit der Produktion kontroverser Waffen
stehen sowie Unternehmen, die Nuklearwaffen
oder Komponenten fiir Nuklearwaffen herstel-
len und in Landern anséassig sind, die den Atom-
waffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben
(gliltig ab 01.11.2025)

Anteil in % von Investitionen in Unternehmen, die in
Verbindung mit der Produktion kontroverser Waffen
stehen sowie Unternehmen, die Nuklearwaffen oder
Komponenten fiir Nuklearwaffen herstellen und in
Landern ansassig sind, die den Atomwaffensperrver-
trag nicht unterzeichnet haben, im Verhaltnis zum
Wert aller Vermdgensgegenstédnde des Anlagekon-
zepts

Investitionen in Unternehmen, die mehr als
2,5% mit der Forderung thermischer Kohle er-
wirtschaften

Anteil in % von Investitionen in Unternehmen, die
mehr als 2,5% mit der Férderung thermischer Kohle
erwirtschaften, im Verhaltnis zum Wert aller Vermo-
gensgegenstinde des Anlagekonzepts

Investitionen in Unternehmen, die mehr als
15% mit der Verstromung von Kohle erwirt-
schaften

Anteil in % von Investitionen in Unternehmen, die
mehr als 15% mit der Verstromung von Kohle erwirt-
schaften, im Verhaltnis zum Wert aller Vermdgensge-
genstande des Anlagekonzepts

Investitionen in Unternehmen, die Tabakpro-
dukte herstellen

Anteil in % von Investitionen in Unternehmen, die Ta-
bakprodukte herstellen, im Verhaltnis zum Wert aller
Vermdgensgegenstinde des Anlagekonzepts

Staaten, die als ,not free“ nach dem Freedom
House Index eingestuft sind

Anteil in % von Investitionen in Staaten, die nach dem
Freedom House Index als ,not free“ eingestuft sind,
im Verhaltnis zum Wert aller Vermdgensgegenstéande
des Anlagekonzepts

Niedrigere CO2-Emissionen im Vergleich zu ei-
ner strategieahnlichen Benchmark (Referenz-
wert)

CO2-Emissionen des Fonds im Vergleich (in %) zum
Referenzwert der strategieahnlichen Benchmark

10

Anteil von Investitionen in Unternehmen, die
schwerwiegende Kontroversen in den Berei-
chen Biodiversitdt & Landnutzung, Wasser-
stress oder giftige Emissionen und Abfall auf-
weisen

Anteil in % von Investitionen in Unternehmen, die
schwerwiegende Kontroversen in den Bereichen Bio-
diversitadt & Landnutzung, Wasserstress oder giftige
Emissionen und Abfall aufweisen

Die Messung der Nachhaltigkeitsmerkmale erfolgt in Abhangigkeit der zu betrachtenden Vermdgensgegen-
stédnde sowie der jeweilig zugeordneten Anlageklasse. Dazu werden Informationen des renommierten und auf
ESG-Analysen und -Daten spezialisierten Unternehmens MSCI, das wiederum in gro3en Teilen auf eigene Ana-
lysen aber auch externe Quellen zurtickgreift, verwendet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kadmpfung von Korruption
und Bestechung

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur Investi-

tionsentscheidungen, wo-
bei bestimmte Kriterien
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In Abhéngigkeit des Nachhaltigkeitsmerkmals erfolgt die Uberwachung der Vorgaben durch das Portfolioma-
nagement sowie die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen dlirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen be-
riicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beein-
tréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, das Anlagekonzept berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Im
Zuge der Anlagestrategie und den oben beschriebenen Nachhaltigkeitsmerkmalen werden Gber Ausschlusskri-
terien bei Anlageformen und Instrumenten, auf deren Ausgestaltung wir direkt Einfluss nehmen kdénnen, folgende
Indikatoren flr Investitionen in Unternehmen aus Anhang | der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 bertick-
sichtigt:

e Indikator 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

e Indikator 10: Verstdle gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

e Indikator 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

e Indikator 16: Lander in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen versto3en

In diesem Anlagekonzept werden zudem Unternehmen ausgeschlossen, welche in schwerwiegende umweltbe-
zogene Kontroversen involviert sind. Hierbei werden unter anderem Kontroversen in Bezug auf Biodiversitat &
Landnutzung, Wasserstress oder giftige Emissionen und Abfall erfasst. Hierdurch werden folgende Indikatoren
fur Investitionen in Unternehmen aus Anhang | der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 beriicksichtigt:

e Indikator 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken
e Indikator 8: Emissionen in Wasser
e Indikator 9: Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

Dariiber hinaus zielt das Anlagekonzept darauf ab, niedrigere Treibhausgasemissionen als die Benchmark auf-
zuweisen. Hierdurch wird der folgende Indikator fur Investitionen in Unternehmen aus Anhang | der delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 beriicksichtigt:

e Indikator 2: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen

Hierzu wird in der jahrlichen Berichterstattung dieses Anlagekonzepts unter dem Abschnitt ,Wie wurden bei die-
sem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“ ge-
maf Artikel 11 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 regelmaRig berichtet.

Darliber hinaus werden die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren des Anlagekonzepts im Rah-
men von MaRnahmen auf Ebene des Versicherungsunternehmens Bayern-Versicherung Lebensversicherung
Aktiengesellschaft’ berlicksichtigt. Weitere Informationen hierzu sind unter nachfolgender Internetseite abrufbar:
https://www.vkb.de/esg

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlagekonzept der IOK2 orientiert sich an einem Index aus globalen dividendenstarken Aktien. Das Ziel der
IOK2 ist die mdéglichst effiziente Nachbildung dieses Index, unter Berlicksichtigung von Nebenbedingungen wie
z.B. Anlage- und Liquiditatsrisiken, Transaktionskosten u.A. Das Kapitalanlagemanagement nimmt bei Bedarf
Sicherungsmafnahmen vor, um Verluste im Anlagekonzept der IOK2 zu begrenzen. Am Anfang eines jeweiligen
Monats betragt der Investitionsgrad der IOK2 ca. 100%. Im weiteren Monatsverlauf hangt es von der Wertent-
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wie beispielsweise Investi-
tionsziele oder Risikotole-
ranz bertcksichtigt wer-
den.

Die Verfahrensweisen ei-
ner guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Managementstruk-
turen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitarbei-
tern sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.
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wicklung der IOK2 ab, ob ggf. in risikoarme Anlagen (z.B. in den Geldmarkt) umgeschichtet wird. Die Umschich-
tung findet umso starker statt, je mehr die IOK2 im Vergleich zum Stand vom Monatsanfang an Wert verliert.
Daneben kdénnen zu Absicherungszwecken auch derivative Finanzinstrumente wie z.B. Optionen, Swaps oder
Futures eingesetzt werden. Die Investitionen sollen Uberwiegend in Vermdgensgegenstande getéatigt werden,
welche den Mindeststandard des Konzerns erfiillen.

Als Treiber bestehender Risikokategorien ist die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in bestehende Pro-
zesse integriert. Der Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen ist in unserer ESG-Richt-
linie fir die Kapitalanlage geregelt. Sie gilt konzernweit und findet somit auch Anwendung im Anlagekonzept
IOK2. Grundsatzlich kdnnen Nachhaltigkeitsrisiken sich positiv oder negativ auf die Rendite auswirken. Durch
ihr Wirken auf bestehende Risikoarten materialisieren sich Nachhaltigkeitsrisiken als deren Teilaspekte und sind
von ihnen nicht abzugrenzen. Deshalb werden Nachhaltigkeitsrisiken integriert innerhalb bestehender Risikoar-
ten berlcksichtigt und nicht als eigene Risikoart bewertet. Eine pauschale Bewertung hinsichtlich der Auswir-
kungen auf die Rendite ist entsprechend nicht méglich. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen bewusst eingegangen und
identifizierte Renditechancen genutzt werden, wenn diese im Einklang mit den Anlagezielen und dem Ertrags-
Risiko-Profil der IOK2 sind.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investiti-
onen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Bei der Umsetzung unserer Nachhaltigkeitsstrategie fokussieren wir uns auf solche Anlageformen und Instru-
mente, auf deren Ausgestaltung wir direkt Einfluss nehmen kénnen. Das bedeutet, dass die beschriebenen Aus-
schlusskriterien bei Investitionsentscheidungen Uber Einzelwerte, bspw. Einzelaktien oder Rohstoffe, verbindlich
gelten. Im Zuge des Anlageprozesses wird darauf geachtet, dass der Fonds Uberwiegend in Vermdgenswerte
investiert ist, bei welchen verbindlich die Ausschliisse des Mindeststandards umgesetzt werden. Bei diesen Ver-
mdgensgegenstanden sind folgende Investitionen ausgeschlossen:

e Anlage in Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur Spekulation auf Nahrungsmittel

¢ Unternehmen mit schwerwiegenden VerstdRen gegen die 10 grundlegenden Prinzipien fiir die Bereiche
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention des UN Global Compact

e Unternehmen, die in Verbindung mit der Produktion kontroverser Waffen stehen sowie Unternehmen,

die Nuklearwaffen oder Komponenten fiir Nuklearwaffen herstellen und in Landern ansassig sind, die

den Atomwaffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben (gtltig ab 01.11.2025)

Unternehmen, die mehr als 2,5% mit der Forderung thermischer Kohle erwirtschaften

Unternehmen, die mehr als 15% mit der Verstromung von Kohle erwirtschaften

Unternehmen, die Tabakprodukte herstellen

Staaten, die als ,not free“ nach dem Freedom House Index eingestuft sind

Dariliber hinaus wird bei diesem Anlagekonzept darauf geachtet, dass der Fonds:
e keine schwerwiegenden Kontroversen in den Bereichen Biodiversitat & Landnutzung, Wasserstress
oder giftige Emissionen und Abfall aufweist

einen niedrigeren CO2-FuRabdruck als der Referenzwert erreicht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Be-
tracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es ist kein Mindestsatz fur die Reduzierung des Anlageumfangs festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Durch den Ausschluss von Unternehmen mit schwerwiegenden VerstdRen gegen die Prinzipien des UN Global
Compact bei einem liberwiegenden Anteil der Vermdgensgegenstande wird sichergestellt, dass das Anlagekon-
zept mehrheitlich in Unternehmen investiert, welche ein Mindestmal} einer guten Unternehmensfiihrung aufwei-
sen. In Zuge eines internen Reportings wird der Anteil an Vermdgensgegenstéanden in Unternehmen, welche
Versttfle gegen den UN Global Compact aufweisen, hinsichtlich einer guten Unternehmensfiihrung der Unter-
nehmen bewertet.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-

stimmte Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unter-nehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln.

==
Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fur fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
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Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermdgensallokation ist darauf ausgerichtet, die Anlagestrategie umzusetzen. Hierfiir partizipiert die IOK2
Uberwiegend an den dividendenstarksten Aktien weltweit. Auch andere Assetklassen kénnen beigemischt wer-
den. Es kann in Bankguthaben in Euro oder Fremdwahrungen und in Geldmarktinstrumente investiert werden.
Basiswahrung ist der Euro. Insgesamt wird darauf geachtet, dass die IOK2 (iberwiegend in Vermdgensgegen-
sténde investiert ist, welche den Mindeststandard des Konzerns erfiillen. Dies ist jeweils zum Monatsanfang
gewahrleistet. Im Zuge des in der Anlagestrategie vorgesehenen Wertsicherungsmechanismus kann, in Abhan-
gigkeit von der Wertentwicklung der IOK2, in risikoarme Anlagen oder derivative Finanzinstrumente umgeschich-
tet werden. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass das Anlagekonzept zu bestimmten Zeitpunkten nicht Gber-
wiegend in Vermdgensgegenstande investiert ist, welche den Mindeststandard des Konzerns erfiillen, da die
Ausschlusskriterien nicht auf die entsprechenden Vermdgenswerte angewendet werden konnen (bspw. Bank-
guthaben) oder es kein ausreichendes Angebot derivativer Finanzinstrumente am Markt gibt, welche die vorge-
gebenen Merkmale angemessen beriicksichtigen (bspw. Optionen, Swaps oder Futures).

In einzelnen Fallen kann bei zielfondsgebundenen Anlagestrategien die Mindestquote unterschritten werden,
wenn keine Zielfonds mit entsprechender ESG-Auspragung vorhanden sind.

Diese und sonstige andere Investitionen dienen der Umsetzung der Anlagestrategie und deren Ziele. Bei diesen
Investitionen sind keine 6kologischen oder sozialen MindestschutzmalRnahmen vorgesehen.

Investitionen #18 Andere dkologische
oder soziale Merkmale
02 Andere
Investitionen
max. 50%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-
gischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Es werden keine Derivate verwendet, um die mit diesem Anlagekonzept beworbenen ékologischen oder sozia-
len Merkmale zu erflllen. lhr Einsatz beschrankt sich ausschlieRlich auf eine effiziente Steuerung des Portfo-
lios.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Es ist nicht das primare Anlageziel, in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten zu investieren, die zur Errei-
chung eines der in der ,Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 (iber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der
Verordnung (EU) 2019/2088 (,Taxonomieverordnung“) genannten Umweltziele beitragen. Das Anlagekonzept
tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gemaf Artikel 9 der Taxonomieverordnung bei. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0%, auf die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten ausgerichtet. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie® investiert?

|:| Ja

|:| In fossiles Gas |:| in Kernenergie
m Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Inves-
titionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitét in Bezug auf alle Investitio-
nen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-
konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen um-
fassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2 Taxonomiskonformitat der Investitionen
nvastitionen einschiieBlich ohne Staatsanleihen®
Staatsanleihen® B Taxonomigkonform
B Taxonomiekonform e5 Gas 08
Fossiles Ga %
-_'u.'l OITHEE O T T
mia OIMEKOT f KEFTe gie
Kermener i
EKontorm (o -
wim 1 ind
1005
1005
nform
eko T
¥e der Gesamtinvestitionen wieder

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegendber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Ti-

tigkeiten?
Es ist nicht das primére Anlageziel, in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten zu investieren, die zur Er-
reichung eines der in der ,Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18.
Juni 2020 ber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088“ (, Taxonomieverordnung“) genannten Umweltziele beitragen. Das Anlagekon-
zept tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen geman Artikel 9 der Taxonomieverordnung bei. Die die-
sem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0%, auf die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten ausgerichtet. Entsprechend werden auch keine Mindestanteile an Investitio-
nen in Ubergangstétigkeiten oder erméglichende Téatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung getatigt.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klima-
schutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommis-

sion festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mit dem Anlagekonzept werden keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, angestrebt. Ein entsprechender Mindestanteil nachhaltiger Investitionen wurde fiir
das Anlagekonzept daher nicht festgelegt.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen* fallen:

- Investitionen, die gegen die Ausschlusskriterien verstoRen. Der Ausschluss wird derzeit nur bei gezielten
Investitionen sichergestellt. Bei Anlagen Uber nichtindividualisierte Ziel- oder passive Indexfonds, ist es
moglich, dass indirekt in entsprechende Unternehmen investiert wird.

- Investitionen, die nicht durch den ESG-Datenanbieter abgedeckt wurden

- Derivate und Geldmittel

Diese Investitionen dienen der Umsetzung der Anlagestrategie und deren Ziele. Bei diesen Investitionen sind
keine 6kologischen oder sozialen Mindestschutzmalinahmen vorgesehen bzw. kénnen aufgrund der mangeln-
den Datenverfugbarkeit nicht geprift werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolo-
gischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert dient dazu, eine Anlagestrategie abzubilden, die dem Anlagekonzept ahnlich
ist (strategieahnliche Benchmark). Zu diesem Zweck wird der MSCI World High Dividend Yield
Index als Referenzwert herangezogen. Der Index bildet den globalen Aktienmarkt ab, bertck-
sichtigt jedoch keine konkreten ESG-Kriterien. Die Einhaltung der entsprechenden beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale des Anlagekonzepts werden im Portfoliomanagement si-
chergestellt, indem gezielt Investitionen mit geringeren CO,-Emissionen ausgewahlt werden und
der CO,-FuRBabdruck des Anlagekonzepts unter dem des Referenzwerts gehalten wird. Der
MSCI World High Dividend Yield Index wird regelmaRig uberprift und aktualisiert, um seine Re-
prasentativitat fir den globalen Markt sicherzustellen.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sicherge-
stellt?

Die Anlagestrategie des Anlagekonzepts orientiert am Referenzwert MSCI| World High Dividend
Yield Index, der regelmafig aktualisiert wird, um seine Reprasentativitat fir den globalen Markt sicher-
zustellen. Um den CO,-Fufiabdruck des Anlagekonzepts unter dem der strategiedhnlichen Bench-
mark zu halten, sind regelmaige Anpassungen und Neugewichtungen der Vermdgenswerte des Anla-
gekonzepts erforderlich. Ergénzend wird die Einhaltung der Zielvorgaben durch ein internes Reporting
sichergestellt und jahrlich im Rahmen der regelmafligen Informationen offengelegt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Im Unterschied zur strategieahnlichen Benchmark (Referenzwert) wird als breiter Marktindex der MSCI
World herangezogen. Dieser reprasentiert als reiner Aktienindex, die Wertentwicklung von Unternehmen
aus entwickelten Markten mit einem Fokus auf den US-amerikanischen Markt. Im Gegensatz dazu setzt
sich die strategieahnliche Benchmark (Referenzwert) aus einem konzentrierteren Portfolio aus dividen-
denstarken Aktien der globalen Industrieldnder zusammen. Durch den Fokus auf Unternehmen aus kon-
junkturunabhangigen Sektoren mit regelmégligen Dividendenertragen sowie geringer Volatilitat ergibt sich
ein Rendite-Risiko-Profil mit hoher Stabilitat, welches die Anlagestrategie und die Rendite-Risikoeigen-
schaften des Anlagekonzepts reflektiert. Der MSCI World ber(cksichtigt ebenfalls keine ESG-Kriterien.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Samtliche Details zu den verwendeten Eingabedaten, den Auswahlimethoden, der Neugewichtung sowie

zur Berechnungsmethodik des Index sind auf der Website https://www.msci.com/indexes/index/136064
verflgbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.vkb.de/esg



