Bayern-Versicherung

Hlutafélag liftrygginga

Fyrirtaeki innan Versicherungskammer

ESG er skammstofun
eftirfarandi enskra
hugtaka:

e Environmental
(umhverfismal)

e Social (félagslegir
paettir)

o Governance
(stjornarheettir
fyrirtaekja)

Tryggingarupplysingar um sjalfbaerni -
Abyrgdareignir

Upplysingar samkvaemt reglugerd Evropusambandsins um
upplysingagjof

bessi fjarmalaafurd tekur mié af umhverfislegum og/eda félagslegum pattum (samkvamt 8. gr.
reglugerdar um upplysingagjof tengda sjalfbeerni a svidi fjarmalapjonustu)

Nanari upplysingar er ad finna i eftirfarandi ,upplysingum, sem veittar eru adur en samningur er
gerdur, i samraemi vid reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof eda flokkunarreglugerd
ESB, 2020/852°“.

Adgerdaraesetiun um sjalfbaerniaheettu

Mio tekio af sjalfbaerniahaettu i fjarfestingarakvorounum okkar

| fiarfestingum okkar skilgreinum vid ahzettu tengda sjalfbserni sem atburd eda astand & svidi
umhverfismala, félagslegra patta eda stjornarhatta (ESG) sem geeti haft raunveruleg eda
hugsanleg veruleg neikvaed ahrif a fjarfestingar Versicherungkammer. Vegna bpess ad
sjalfbaerniahzetta hefur ahrif a8 ahaettupeetti sem fyrir eru heyrir hdn undir pa en felur ekki i sér
adskilda aheettu.

Vid metum sjalfbaernidhaettu sem ahrifavald & pa ahaettuflokka sem fyrir eru i fjarfestingum okkar
og hofum fellt verklagsreglur par ad Iatandi inn i ndverandi fjarfestingarferla.
Fjarfestingarsérfreedingar okkar taka pa ahaettu sem tengist ESG-pattunum almennt med i
reikninginn i fjarfestingarferlinu. | pessu skyni héfum vid préad verklagsreglur sem eru sértaekar
fyrir hvern fjarfestingaflokk til ad taka sjalfbaernipaetti mismunandi eigna og kaupferla med i
reikninginn. | lok ferlisins eru mikilveeg mal 16gd fyrir fjarfestingarnefnd til akvérdunar. |
fiarfestingarstjornun okkar er pvi lagt mat a hvort umhverfispaettir, félagslegir paettir eda
stjérnarheettir geti haft jakvaed eda neikveed ahrif & verdmeeti fjarfestinga okkar.

Heegt er ad taka medvitadar dkvardanir i ljési sjalfbeerniaheettu og nyta avdxtunartaekifeeri sem
komid er auga a. bessi ndlgun midast ekki vid ad takmarka ahrif fjarfestinga okkar a
umhverfispeetti, félagslega peetti eda stjornunarhaetti, jafnvel pott slik ahrif, med hlidsjon af vaegi
peirra og pydingu fyrir ardsemi fjarfestingarinnar, geti veitt upplysingar um fjarhagsleg teekifeeri og
ahaettu.

bydingarmestu neikveedu ahrifin a sjélfbeernipeettina eru tekin med i reikninginn i pessari
fjarmalaafurd. Nanari upplysingar er ad finna i upplysingunum sem veittar eru adur en samningur
er gerdur um fjarmalaafurdirnar sem um getur i 1., 2. og 2a. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB)
2019/2088 og 1. mgr. 6. gr. reglugerdar (ESB) 2020/852 i kaflanum ,Hvernig var tekid tillit til
visbendinga um skadleg ahrif & sjalfbeernipaetti?*.

Anrif sjalfbaerniahaettu 4 avoxtun

Sjalfbeerni fyrirteekja getur almennt haft jakvaed eda neikveed ahrif a avoxtun. Innan ramma
fjarfestingarferlisins er haegt ad nota avoxtunartaekifaeri sem komid er auga a ef pau eru i samraemi
vid fjarfestingarmarkmid og ahaettusnid fjarfestingarasetlunarinnar.
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Nafn afurdar: Abyrgdareignir

Upplysingar fyrir samninga um fjarmalaafurdirnar sem um geturi 1., 2. og 2a. mgr. 8. gr. reglugeroéar
(ESB) 2019/2088 og 1. mgr. 6. gr. reglugerdar (ESB) 2020/852.

Véruheiti: Abyrgdareignir

Audkenni fyrirteekis (LEI kddi): 529900YVAZLRT7M8RV44
Sjédsaudkenni 740 — SAP-NUmer 343466

Stada: 13.12.2025

Sjalfbaer fjarfesting er
fiarfesting |
atvinnustarfsemi sem
studlar ad pvi ad na
umhverfis- eda
félagslegum
markmidum, ad pvi
tilskildu ad pessi
fiarfesting hafi ekki
markteek ahrif a
umhverfis- eda
félagsleg markmid og
fyrirteekin sem fjarfest
er i fylgi starfshattum
beita gédum
stjornarhattum.

ESB flokkunarkerfi er
flokkunarkerfi sem sett
er fram i reglugerd
(ESB) 2020/852 sem
inniheldur skra yfir
umhverfislega
sjalfbaera
atvinnustarfsemi.
Pessi reglugerd
inniheldur ekki lista yfir
félagslega sjalfbaera
efnahagsstarfsemi.
Sjalfbaerar fiarfestingar
med umhverfismarkmid
geetu verid i samraemi
vid flokkun eda ekki.

Vistfraedilegir og/eda félagslegir eiginleikar

Er stefnt ad sjalfbaerum fjarfestingum meo pessari fjarmalavoru?

o
o

Ja 90
Lagmarkshlutfall sjélfbeerra fjarfestinga med
umhverfismarkmid er pannig gert: __ %

O i atvinnustarfsemi sem er flokkud sem
umhverfislega sjalfbaer samkvaemt
flokkunarkerfi ESB.

O iatvinnustarfsemi sem ekki er flokkud sem
umhverfislega sjalfbaer samkvaemt
flokkunarkerfi ESB.

Lagmarkshlutfall sjalfbaerra fjarfestinga med
félagslegt markmid er pannig gert: _ %

R
(0]

Nei

bPad studlar ad

umhverfislegum/samfélagslegum einkennum

og po ekki sé leitad eftir sjalfbeerum
fiarfestingum, pa inniheldur pad ad lagmarki

__ % sjalfbaerar fjarfestingar

O med umhverfismarkmid i atvinnustarfsemi
sem er flokkud sem umhverfislega
sjalfbaer samkvaemt flokkunarkerfi ESB.

O med umhverfismarkmid i atvinnustarfsemi
sem telst ekki vera umhverfislega sjalfbzer
samkvaemt flokkunarkerfi ESB

O med félagslegan tilgang

pad er notad til ad efla
vistfraedilega/samfélagslega eiginleika en
engar sjalfbzerar fjarfestingar eru gerdar.

Hvada vistfradilegir og/eda félagslegir eiginleikar eru auglystir med pessari
fjarmalavoru?

Sem Versicherungskammer fyrirtaekjasamsteypa erum vid medvitud um ad fjarmagnsfjarfesting okkar er
ahrifarik lyftistdng og viljum méta hana a abyrgan hatt Gt fra sjonarhdli sjalfbaerni. Med adild okkar ad
meginreglum um abyrgar fjarfestingar (PRI) arid 2019, festum vid nalgun okkar ad huga ad sjalfbeerni i
fjarmagnsfjarfestingum i alpjédlegum ramma. Vid erum stdédugt ad prda petta ut fra meginreglunum:

1.

o wN

Inntaka ESG i greiningar- og akvardanatdkuferlum & fjarfestingarsvaedinu.

Virkt eignarhald og innlimun ESG i fjarfestingarstefnu okkar og starfsheetti.

Ad hafa ahrif a fyrirtaeki og adila sem vid fjarfestum i til ad gefa videigandi upplysingar um ESG.
Virk kynning & sampykki og framkvaemd ofangreindra meginregina i fjarfestingaridnadinum.
Vinna saman ad pvi ad auka skilvirkni meginreglnanna.

Skyrslur um starfsemi okkar og framfarir

Stefna okkar um sjélfbeerni i heild sinni fyrir fiarmagnsfjarfestingar skapar lagmarksviomié sem kallar a
grundvallarvidmid um sjalfbaera stjornun og réttleetir sjalfsmynd okkar sem vétryggjenda & landsbyggdinni med
opinbert umbod. Pegar kemur ad innleidingu leggjum vid aherslu a pau fjarfestingarform og teeki sem vid getum
haft bein ahrif 4. Abyrgdareignirnar fjarfesta i eignum sem uppfylla lagmarksvidmid samstaedunnar. bessi
lagmarksvidomid eru skilgreind samkvaemt eftirfarandi Gtilokunarvidmidum:

Utilokun markvissra fjarfestinga i landbunadarhraefnum og fjarmalagerninga vegna
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Sjalfbaernivisar mzela
ad hve miklu leyti
vistfraedilegir eda
félagslegir eiginleikar
sem auglystir eru med
fijarmalaafurdinni nast.

spakaupmennsku & matveelum

Nafn afurdar: Abyrgdareignir

Utilokun fyrirtaekja sem brjota alvarlega gegn 10 grundvallarvidmidum hnattraens samkomulags
Sameinudu pjédanna um sidferdi og abyrgd i vidskiptum & svidi mannréttinda, vinnustadla, umhverfis

og varna gegn spillingu

Fyrirtaeki sem tengjast framleidslu umdeildra vopna og fyrirtaeki sem framleida kjarnorkuvopn eda
ihluti fyrir kjarnorkuvopn og eru stadsett i Iondum sem hafa ekki undirritad kjarnorkusattmalann um
bann vid utbreidslu kjarnorkuvopna (breyting & Utilokunaradferd vardandi kjarnorkuvopn sem tekur

gildi 1. nébvember 2025)

Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 2,5% af vidskiptum sinum & vinnslu kola
Utilokun fyrirtaekja sem péna meira en 15% af vidskiptum sinum & notkun kola til raforkuframleidslu

Utilokun fyrirteekja sem framleida tébaskvorur

Utilokun fjarfestinga i 16ndum sem teljast ,not free” samkveemt Freedom House studlinum

Auk pess hofum vid tekid afstddu vardandi oliu- og gasfjarfestingar: Vié Gtilokum fjarfestingar i fyrirteekjum sem
afla meira en 15% tekna sinna af 6hefdbundinni oliu og gasi’
afla meira en 5% tekna sinna med vinnslu a oliusandi, leirsteinsoliu, leirgasi, heimskautsoliu eda

nordurskautsgasi

Ad auki, sem Versicherungskammer Group, h6fum vid sett okkur pad markmid ad gera fjarfestingar okkar CO2-
hlutlausar fyrir arid 2050. Abyrgdareignir Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft eru stér
hluti af fjarfestingum samstaedunnar og eru pvi mikilveegar i pessum vidleitni.

Fyrir tryggingareignir hefur ekki verid tilgreind visitala sem vidmidunargildi til ad akvarda hvort fjarfestingin tekur
mid af eflingu umhverfislegra og/eda félagslegra patta.

Hvada sjalfbeernivisar eru notadir til ad meela darangur hvers umhverfis- eda samfélagspattar sem
auglyst er med pessari fjarmalavéru?

Til ad maela hvernig sjalfbaernieinkennum tryggingareigna er nad eru notadir eftirfarandi visar:

1 Fjarfestingar i landbunadarvérum og | Prosentuhlutfall fjarfestinga i
fiarmalagerningum til ad spa i matveeli landbunadarhravérum og fjarmalagerningum sem
fela i sér spakaupmennsku med matveeli, i hlutfalli
vid virdi allra abyrgdareigna
2 Fjarfestingar i fyrirteekjum med alvarleg brot a | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem
meginreglum UN Global Compact briéta alvarlega gegn meginreglum hnattreens
samkomulags Sameinudu pjédanna um sidferdi og
abyrgd i vidskiptum, i hlutfalli vid virdi allra
abyrgdareigna
3 Fjarfesting i fyrirteekjum sem tengjast framleidslu | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem
umdeildra vopna og fyrirteeki sem framleida | tengjast framleidslu umdeildra vopna og fyrirteeki
kjarnorkuvopn eda ihluti fyrir kjarnorkuvopn og | sem framleida kjarnorkuvopn eda ihluti fyrir
eru stadsett i I16ndum sem hafa ekki undirritad | kjarnorkuvopn og eru stadsett i I6ndum sem hafa
kjarnorkusattmalann um bann vid utbreidslu | ekki undirritad kjarnorkusattmalann um bann vid
kjarnorkuvopna (breyting a utilokunaradferd | utbreidslu kjarnorkuvopna (breyting a
vardandi kjarnorkuvopn sem tekur gildi 1. | utilokunaradferd vardandi kjarnorkuvopn sem tekur
névember 2025) gildi 1. névember 2025), i hlutfalli vid virdi allra
abyrgdareigna
4 Fjarfesta i fyrirtaekjum sem graeda meira en 2,5% | Prosentuhlutfall fjarfestinga i fyrirteekjum par sem
af varmakolanamu kolavinnsla er meira en 2,5% starfseminnar, i
hlutfalli vid virdi allra &byrgdareigna
5 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem framleida meira | Prosentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum par sem
en 15% med kolaorkuvinnslu raforkuframleidsla med kolum er meira en 15%
starfseminnar, i hlutfalli vid virdi allra abyrgdareigna
6 Fjarfestingar i fyriteekjum sem framleida | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem
tébaksvorur framleida tobaksvorur, i hlutfalli vid virdi allra
abyrgdareigna
7 Riki sem flokkud eru sem ,not free“ samkveemt | Prosentuhlutfall  fjarfestinga i  rikjum sem
Freedom House Index samkvaemt Freedom House Index flokkast sem
,hot free”, i hlutfalli vid virdi allra abyrgdareigna

' Tekjur af 6hefdbundinni oliu- og gasvinnslu (par & medal tekjur af oliusandi, oliuleirsteini, leirsteinsoliu, leirgasi, kolametani og
kollagsmetani). Ekki innifalid: Tekjur af hefdbundinni oliu og gasi og annarri 6hefdbundinni oliu og gasi (pb.e. Heimskautavinnslu a
landi/hafi, djupsjavar- og grunnvatnsvinnslu og annarri vinnslu a landi/hafi).
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Mikilvaegustu
skadlegu ahrifin eru
pydingarmestu skadleg
ahrif fjarfetingar-
akvardana a sjalfbaerni
a svidum umhverfis-,
félags- og atvinnumala,
virdingar fyrir
mannréttindum og
barattu gegn spillingu
og mutum.

Nafn afurdar: Abyrgdareignir

8 Fjarfestingar i fyrirteekjum sem hafa meira en | Présentuhlutfall fiarfestinga i fyrirtaekjum sem hafa
15% af tekjum sinum af vinnslu & 6hefébundinni | meira en 15% af tekjum sinum af éhefébundinni
oliu og gasi oliu og gasi, i hlutfalli vid virdi allra abyrgdareigna

9 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem hafa meira en 5% | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem hafa
af tekjum sinum af vinnslu a oliusandi meira en 5% af tekjum sinum af vinnslu & oliusandi,

i hlutfalli vid virdi allra dbyrgdareigna

10 | Fjarfesting i fyrirteekjum sem hafa meira en 5% af | Prosentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem hafa
tekjum sinum af vinnslu leirsteinsoliu meira en 5% af tekjum sinum af vinnslu

leirsteinsoliu, i hlutfalli vid virdi allra abyrgdareigna

11 | Fjarfesting i fyrirteekjum sem hafa meira en 5% af | Prosentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem hafa
tekjum sinum af vinnslu a leirgasi meira en 5% af tekjum sinum af vinnslu a leirgasi, i

hlutfalli vid virdi allra &byrgdareigna

12 | Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem hafa meira en 5% | Prosentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem hafa
af tekjum sinum af oliuvinnslu a noréurskautinu meira en 5% af tekjum sinum af oliuvinnslu a

nordurskautinu, i hlutfalli vid virdi allra
abyrgdareigna

13 | Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem hafa meira en 5% | Présentuhlutfall fjarfestinga i fyrirtaekjum sem hafa
af tekjum sinum af gasvinnslu & noréurskautinu meira en 5% af tekjum sinum af gasvinnslu &

nordurskautinu, i  hlutfalli vid virdi allra
abyrgdareigna.

14 | Kolefnisfétspor Tonna losun Kkoltvisyrings, sem ma rekja til ad

medaltali um eina milljén evra fjarfestu hlutafé
stofnfjareigna.

Mat & sjalfbeernieiginleikum er had peim eignum sem a ad skoda og uthlutudum eignaflokki hverju sinni. petta
naer medal annars til upplysinga fra hinu virta fyrirtaeki MSCI, sem sérheefir sig i ESG-greiningum og ESG-
gOégnum og notast vid eigin greiningar, en einnig ytri gagnaveitur. Ad auki byggist maelingin a pvi hvort
sjalfbaernividmidum hafi verid nad a gégnum sem vid 6flum og styrum sjalf, sem og a skyrslum fra sjodum og
fiarfestingarfyrirtaekjum.

Allt eftir sjalfbeernieiginleikanum fer eftirlit med reglunum fram med eignastyringu, fjarstyringarféldgum og innri
eftirlitsferlum.

Flokkunarkerfi ESB setur meginregluna um ,ekki verulega skada“ par sem fjarfestingar sem samrsemast
flokkunarfreedi skulu ekki skada markvisst markmid ESB flokkunarkerfisins og henni fylgja sérstakar vidmidanir
ESB.

Meginreglan um ad ,fordast veruleg skadleg ahrif“ a adeins vid um peer fiarfestingar sem fijarmalavaran byggir
&, sem taka mid af viomioum ESB um vistfraedilega sjalfbeera atvinnustarfsemi. Fjarfestingarnar sem liggja til
grundvallar afganginum af pessari fjarmalaafurd taka ekki tillit til viomida ESB um umhverfislega sjalfbeera
atvinnustarfsemi.

Allar adrar sjalfbaerar fjarfestingar mega heldur ekki skerda verulega vistfreedileg eda félagsleg markmid.

Tekur pessi fjarmalavara a helstu skadlegu ahrifum a sjalfbzernipeetti?

Ja, tryggingareignirnar taka tillit til helstu neikvaedu ahrifa 4 sjalfbaernipaetti. | tengslum vid fiarfestingarstefnuna
og sjalfbaernieiginleikana sem lyst er hér ad ofan er tekid ftillit til eftifarandi visbendinga um fjarfestingar i
fyrirtaekjum ar 1. vidauka vid framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288 med utilokunarvidmidum fyrir form
fjarfestinga og gerninga, hdnnun sem vid getum haft bein ahrif a:

e Visir 4: Utsetning fyrir fyrirtaekjum sem starfa & svidi jardefnaeldsneytis
e Visir 10: Brot & meginreglum UNGC og leidbeiningum Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD)

fyrir fjolpj6dleg fyrirteeki
e Visir 14: batttaka i umdeildum vopnum (sprengjur gegn mannskap, klasasprengjur, efna- og
syklavopn)

e Lidur 16: Lond sem fjarfest er i, sem brjéta gegn samfélagslegum akvaedum

bar sem samsteedan hefur skuldbundid sig til ad tryggja kolefnishlutleysi fijarfestinga fyrir arid 2050 taka
tryggingareignirnar jafnframt mié af pvi ad draga ur CO2-losun sem tengist fjarfestingunum. petta tekur tillit til
eftirfarandi visis fyrir fjarfestingar i fyrirteekjum ur 1. vidauka vid framseldri reglugerd (ESB) 2022/1288:

o Visir 2: Kolefnisfotspor
e  Visir 15: Styrkur losunar grédurhusalofttegunda (16nd)
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Fjarfestingarstefnan
pjénar sem
leidbeiningar um
fjarfestingarakvardanir,
ad teknu tilliti til
akvedinna vidmida eins
og
fiarfestingarmarkmida
eda aheettupols.

Nafn afurdar: Abyrgdareignir

e Visir 18: Fasteignir med lélega orkunytni

Greint er fra pessu med reglubundnum heetti i arsskyrslum fyrir tryggingareignir undir lidnum ,Hvernig var tekid
tillit til helstu neikvaedu ahrifa a sjalfbaernipaetti i pessari fjarmalaafurd?“ samkveemt 2. mgr. 11. gr. reglugerdar
(ESB) 2019/2088.

Auk pess er tekid tillit til neikvaedra ahrifa a sjalfbaernipaetti tryggingareigna i tengslum vid radstafanir hja
vatryggingarfélaginu ,Bayern-Versicherung Lebensversicherung Aktiengesellschaft’. Frekari upplysingar um
petta er ad finna a eftirfarandi vefsidu: https://www.vkb.de/esg

Hvada fjarfestingarstefnu er fylgt meod pessari fjarmalavéru?

Abyrgdareignirnar fylgja fjarfestingarstefnu sem midar ad 6ryggi og tekjum. | samraemi vié meginregluna um
skynsamlega vidskiptaheetti eru allar eignir fjarfestar pannig ad 6ryggi, geedi, lausafjarstada, ardsemi og
sjalfbaerni eignasafnsins i heild sé tryggt. Blondun og fiélbreytni er tryggd fyrir einstaka fjarfestingar til ad komast
hja of mikilli sampjéppunarahaettu. Vidteek dreifing i moérgum fjarfestingartaekjum, svaedum og svidum er
forsenda pess ad haegt sé ad jafna ut sveiflur innan stofnfjareigna og skila haefilegri avoxtun til vidskiptavina.

Sem drifkraftur ndverandi aheettuflokka er tillit til sjalfbaerniahaettu sampeett i niverandi ferla. Medhondlun
sjalfbaerniaheettu i fjarfestingarakvoréunum er stjornad i ESG leidbeiningum okkar um fjarmagnsfjarfestingar.
bad gildir fyrir samstseduna og er bvi einnig notad i stofnfjareignum. | grundvallaratridum getur
sjalfbaerniaheetta haft jakvaed eda neikvaed ahrif a avoxtun. Med ahrifum peirra & naverandi tegundir ahaettu
verda sjalfbaerniaheettur ad veruleika sem undirpeettir peirra og er ekki haegt ad greina fra peim. Af pessum
sokum er sjalfbaernidheetta tekin til greina sem hluti af ndverandi ahaettutegundum og er ekki metin sem sérstok
aheettutegund. Heildarmat & ahrifum a avoxtun er pvi ekki mégulegt. Medvitad er haegt ad taka sjalfbeerniaheettu
og nyta skilgreind teekifaeri til avoxtunar ef pau eru i samraemi vid fjarfestingarmarkmi® og ahaettu-avéxtunarsnid
stofnfjareigna.

Hverjir eru I6gbodnir peettir fjarfestingarstefnunnar sem notud eru til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
auglyst umhverfis- eda félagsleg markmio?

Verdbréfaeignin samanstendur af miklum fjdlda fjarfestinga og felur einnig i sér fjarfestingar med langan tima
sem kunna ad hafa verid gerdar i fortidinni og par med adur en sjélfbeernistefnan vard til. Til ad takmarka
neikvaed ahrif & énnur fijarfestingarmarkmid, svo sem 6ryggi og ardsemi, gilda utilokunarvidomid okkar adeins
um nyjar fjarfestingar. Pegar kemur ad innleidingu leggjum vid einnig aherslu & pau fjarfestingarform og teeki
sem vi® getum haft bein ahrif 4. Utilokunarvidmis fyrir fiarfestingarakvardanir um einsték verdmaeti, t.d. einstok
hlutabréf eda hravorur, eru pvi bindandi fyrir fjarmagnsfjarfestingar sem gerdar eru eftir 1. juni 2022. Eftirfarandi
fiarfestingar eru undanskildar pessum eignum:

»  Fjarfesting i landbunadarvérum og fjarmalagerningum til ad spa i matveeli

«  Fyrirtaeki med alvarleg brot a 10 grundvallarreglum & svidi mannréttinda, vinnustadla, umhverfismala
og gegn spillingu i Global Compact Sk

*  Fyrirtaeki sem tengjast framleidslu umdeildra vopna og fyrirtaeki sem framleida kjarnorkuvopn eda

ihluti fyrir kjarnorkuvopn og eru stadsett i I6ndum sem hafa ekki undirritad kjarnorkusattmalann um

bann vid Utbreidslu kjarnorkuvopna (breyting a utilokunaradferd vardandi kjarnorkuvopn sem tekur

gildi 1. névember 2025)

Fyrirtaeki sem graeda meira en 2,5% af vinnslu varmakola

Fyrirtaeki sem framleida meira en 15% Ur kolaorku

Fyrirtaeki sem framleida tobaksvorur

Riki sem flokkud eru sem ,not free”“ samkvaemt Freedom House Index

e o o o

Auk pess hofum vid tekid afstédu vardandi oliu- og gasfjarfestingar: Vié Gtilokum fiarfestingar i fyrirteekjum sem
« afla meira en 15% tekna sinna af 6hefébundinni oliu og gasi
» afla meira en 5% tekna sinna med vinnslu & oliusandi, leirsteinsoliu, leirgasi, heimskautsoliu eda
nordurskautsgasi

Til ad na enn frekar markmidi sinu um ad gera fjarfestingar sinar kolefnishlutlausar fyrir arid 2050, stefnir
Versicherungskammer-samsteedan ad pvi ad minnka CO2e-spor sitt (umfang 1 og 2) um 50 présent i
undireignasafni sinu af skrédum hlutabréfum, fyrirteekjaskuldabréfum, innvidum og fasteignum fyrir lok ars 2029
(samanborid vid lok ars 2022). betta markmid & einnig vid um eignir Bayern-Versicherung Lebensversicherung
Aktiengesellschaft.

Videigandi takmarkanir eru settar fram i fjarfestingarleidbeiningum sjédsins par sem stofnfjareignir eru
framkveemdar.

Med hvada lagmarkshlutfalli minnkar umfang peirra fjarfestinga sem teknar eru til skodunar adur
en pessari fjarfestingarstefnu er beitt?
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Godir stjornarhaettir
fela i sér heilbrigda
stjornunaruppbyggingu,
samskipti starfsmanna,
péknun starfsmanna og
skattaeftirlit.

v,
D

Eignaudthlutunin gefur
til kynna hlutfall
fiarfestinga i tilteknum
eignum.

Athafnir sem
samreemast
flokkunarfraedi, gefin
upp med hlutfalli af:

- Tekjur, sem
endurspegla hlutdeild
tekna af graenni
starfsemi fyrirteekjanna
sem fjarfest er i

- Fjarmagnsutgjold
(CapEx), sem synir
umhverfisvaenar
fjarfestingar peirra
fyrirteekja sem fjarfest
er i, t.d. B. fyrir umskipti
yfir i greent hagkerfi

- Rekstrarkostnadur
(OpEx) sem
endurspeglar
umhverfisvaena
rekstrarstarfsemi
fyrirteekjanna sem
fiarfest er i.

Nafn afurdar: Abyrgdareignir

bad hefur ekkert lagmarkshlutfall verid akvardad.

Hvernig eru godir stjérnarhaettir fyrirtaekja sem fjarfest er i metio?

Med pvi ad utiloka fyrirtaeki med alvarleg brot & meginreglum UN Global Compact fr4 fjarfestingum fra 1. juni
2022 tryggir ad pegar kemur ad fjarfestingarformum og -teekjum, sem vid getum haft bein ahrif 4, er eingéngu
fiarfest i fyrirtaekjum sem standast lagmarksvidmi® gédra stjornarhatta. | manadarlegri skyrslugerd er hlutfall
eigna i fyrirtaekjum sem syna brot 2 UN Global Compact metid (normatengd skimun).

Hvada eignauthlutun er fyrirhugud fyrir pessa fjarmalavoru?

Vid yfirférum reglulega almenna stddu fjarfestingarsafnsins fyrir dbyrgdareignirnar, gerum breytingar eftir
porfum og setjum markmid fyrir aaetlanir morg ar fram i timann. Fjarfestingin getur verid bein, t.d. i verdbréfum
og fyrirtaekjaskuldabréfum, en einnig ébein, t.d. i sjodum. Til vidbotar vié reglugerdarkrofur sem gerdar eru til
hentugleikamats fyrir fiarmagnsmarkadsgerninga stydjumst vid avallt vid okkar eigin innri leidbeiningar sem og
krofur videigandi eignaflokks. Stefnumétud eignadthlutun naer yfir eignaflokkana rikis-, fyrirteekja- og
havaxtaskuldabréf, fasteignalan, fasteignir, hlutabréf, einkahlutabréf og hravérur. Eignaflokkssértaekar
bandbreiddir eru skilgreindar fyrir taktiska utfeerslu.

begar vid innleidum utilokunarvidmidanir okkar einbeitum vid okkur ad peim fjarfestingum og teekjum sem vid
getum haft bein ahrif 4. Auk pess eiga pau adeins vid i eignaflokkunum hlutabréf, fyrirteekjaskuldabréf, innvidi
og hravorur. bvi fer stefnumdrkun abyrgdareignanna eftir vistfraedilegum eda félagslegum einkennum sem lyst
er eftir uthlutun eigna. Myndin hér ad nedan synir hlutfalli® sem er fyrirhugad i stefnumétandi eignadthlutun fyrir
eignaflokka par sem utilokunarvidmidin gilda. Vegna mikillar fjarfestingar, sem gerdar voru fyrir 1. juni 2022,
geta einnig verid um einstok brot ad reeda i pessum eignaflokkum. petta er birt sem hluti af arsskyrslu um
sjalfbaerni stofnfjareigna.

i einstékum tilfellum geta marksj6dstengdar fjarfestingarazetlanir fallid undir lagmarksvidmid ef ekki eru til
marksjodir med samsvarandi ESG eiginleika

Adrar fjarfestingar pjona til ad framfylgja fjarfestingarstefnunni og markmidum hennar. bessar fjarfestingar gera
ekki rad fyrir lagmarks vistfraedilegum eda félagslegum verndarradstéfunum.

#1:A0 minnsta kosti
50% midast vid

umhverfislega eda ) #1B_A6r|r
Fjarfestingar félagslega paetti vistfraedilegir eda
félagslegir
eiginleikar
#2: Adrar
fjarfestingar
ham. 50%

#1 Midad ad umhverfis- eda félagslegum einkennum felur i sér fjarfestingar i fjarmalaafurdinni sem gerdar
voru til ad na auglystum umhverfis- eda félagslegum einkennum.

#2 Adrar fjarfestingar fela i sér adrar fijarfestingar fiarmalaafurdarinnar sem ekki midast vid vistfraedilega eda
félagslega eiginleika og eru ekki flokkadar sem sjalfbaerar fjarfestingar.

Flokkur #1 Midad ad umhverfis- eda félagslegum einkennum inniheldur eftirfarandi undirflokka:
Undirflokkur #1B Adrir umhverfislegir eda félagslegir eiginleikar felur i sér fjarfestingar sem mida ad

umhverfislegum eda félagslegum einkennum en eru ekki flokkadar sem sjalfbeerar fjarfestingar.

Ad hvada leyti nast peir vistfreedilegu eda félagslegu eiginleikar sem auglystir eru med
fjarmalaafurdinni med notkun afleidna?
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Med tilliti til )
samraemis vid
flokkunarkerfi ESB na
vidmidin fyrir
jardefnagas til
takmarkana a losun og
til umskipta yfir i
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lagkolefniseldsneyti fyrir
arslok 2035. Vidmidin
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alhlida reglur um dryggi
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Starfsemi sem audveldar
tilvist annarrar starfsemi
hefur bein ahrif & adra
starfsemi og gerir henni
kleift ad leggja mikid af
morkum til
umhverfismarkmidanna
eru sjalfbeerar
fjarfestingar med
umhverfismarkmid sem
taka ekki tillit til vidmida
um umhverfislega
sjalfbeera
atvinnustarfsemi
samkvaemt flokkunarkerfi
ESB.

Nafn afurdar: Abyrgdareignir

Engar afleidur eru notadar til ad uppfylla vistfraedilega eda félagslega eiginleika sem auglystir eru med
oryggiseignunum. Notkun peirra takmarkast eingéngu vid skilvirka eignastyringu.

Ad hvada lagmarki eru sjalfbaerar fjarfestingar med umhverfismarkmio i samraemi
vid flokkunarkerfi ESB?

bad er ekki adalfjarfestingarmarkmidid ad fjarfesta i vistfreedilega sjalfbeerri atvinnustarfsemi sem studlar ad
pvi ad na einhverju af markmidunum sem sett eru fram i Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
2020/852 fra 18. juni 2020 um ad koma a fét ramma til ad audvelda sjalfbaerar fjarfestingar og studla ad
breytingum a umhverfismarkmidunum sem um getur i reglugerd (ESB) 2019/2088 (,flokkunarreglugerd“).
Tryggingareignirnar studla ekki ad einu eda fleiri umhverfismarkmidum sem tilgreind eru i 9. gr.
reglugerdarinnar um flokkunarkerfid. Fjarfestingarnar sem liggja til grundvallar tryggingareignunum taka ekki,
b.e. 0%, tillit til vidmida Evrépusambandsins um umhverfislega sjalfbeera atvinnustarfsemi. Varudarreglan
»ekki valda umtalsverdu tjoni“ & adeins vid um paer fjarfestingar sem liggja til grundvallar tryggingareignunum
og taka tillit til vidmida Evropusambandsins um umhverfislega sjalfbeera atvinnustarfsemi.

Er fjarfest i starfsemi sem samraemist flokkun ESB & svidi jardefnagass og/eda i kjarnorku? med
pessari fjarmalavéru?

O 4
O [ jaréefnagasi
Nei

(1 i kjarnorku

f myndunum tveimur hér aé nedan er ligmarkshlutfall fjarfestinga sem eru i samraemi vid flokkunarkerfi
ESB synd med greenu. bPar sem engin hentug adferd er til ad akvarda flokkunarsamrami
rikisskuldabréfa* synir fyrsta linuritio flokkunarsamreemi i tengslum vid allar fjarfestingar
fiarmalaafurdarinnar, par med talio rikisskuldabréfin, en annad linuritid synir flokkunarkerfio og fylgni

adeins i tengslum vio fjarfestingar fjarmalaafurdarinnar sem innihalda ekki rikisskuldabréf.
2. Flokkunarsamraemi fjarfestinga, an
rikisskuldabréfa

1. Flokkunarsamreemi fjarfestinga, p.m.t
rikisskuldabréf

I-samraami-vid-flokkun: -

Jardefnagasa

i-samraemi vid flokkun:- -

Jardefnagass

o j-samrazmi-vid-flokkun:-
Kjarnorkas

B Samrzemi-vid-flokkun-{an
jardefnagass-og-kjamorku)

Ekki-i-samraemi-vid-flokkun

o i-samraemi-vid-flokkun:-
Kjamorkas
B Samrazmi-vid-flokkun-(an-
jarbefnagass-og-kjamorku):
Ekki-i-samraemi-vid-flokkuns

* [ bessum myndritum tekur hugtakié ,rikisskuldabréf® til allra ahaettuskuldbindinga rikisins.

Hversu hatt er lagmarkshlutfall fjarfestinga i umbreytingarstarfsemi og starfsemi sem gerir

annarri starfsemi kleift ad studla ad umhverfismarkmioum?
Helsta fjarfestingarmarkmidid er ekki ad fjarfesta i umhverfislega sjalfbeerri atvinnustarfsemi sem studlar ad
einhverju peirra umhverfismarkmida sem tilgreind eru i reglugerd (ESB) 2020/852 Evropupingsins og radsins
fra 18. juni 2020 um ad koma & ramma til ad greida fyrir sjalfbeerri fiarfestingu og um breytingu a reglugerd
(ESB) 2019/2088 (,reglugerdinni um flokkunarkerfid“). Tryggingareignirnar stuéla ekki ad einu eda fleiri
umhverfismarkmidum sem tilgreind eru i 9. gr. reglugerdarinnar um flokkunarkerfid. Fjarfestingarnar sem
liggja til grundvallar tryggingareignunum taka ekki, p.e. 0%, tillit til vidmida Evropusambandsins um

2 Starfsemi & svi6i jardefnagass og/eda kjarnorku er adeins i samraemi vid flokkunarkerfi ESB ef hun studlar ad pvi ad draga ur loftslagsbreytingum
(,loftslagsvernd”) og hefur ekki umtalsverd neikvaed ahrif & nein markmid flokkunarkerfis ESB - sja skyringu til vinstri. Heildarvidmidanir fyrir
atvinnustarfsemi i samraemi vid flokkun ESB a svidi jardefnagass og kjarnorku eru sett fram i framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB)
2022/1214.
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fjarfestingar med
umhverfismarkmid sem
taka ekki tillit til viomida
um umhverfislega
sjalfbeera atvinnustarfsemi
samkvaemt flokkunarkerfi

ESB

¥

Nafn afurdar: Abyrgdareignir

umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi. A3 sama skapi er ekki um ad raeda lagmarkshlutfall fjarfestinga i
umbreytingarstarfsemi eda starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad umhverfismarkmidéum i
skilningi reglugerdarinnar um flokkunarkerfid.

Hve stéort er lagmarkshlutfall sjalfbaerra fjarfestinga med umhverfismarkmid sem
ekki eru i samraemi vid flokkunarkerfi ESB?

Meéd tryggingareignunum er ekki stefnt ad sjalfbaerum fjarfestingum med umhverfismarkmidi sem er ekki i
samraemi vid flokkunarkerfi Evropusambandsins. Samsvarandi lagmarkshlutfall sjalfbaerra fjarfestinga hefur
bvi ekki verid tilgreint fyrir tryggingareignirnar.

Hvada fjarfestingar falla undir ,#2 Aodrar fjarfestingar®, hver er
fjarfestingartilgangurinn og er lagmarks vistfraedileg eda félagsleg vernd?

B2 Adrar Fjarfestingar” felur i sér:
- Fjarfestingar sem brjéta i baga vi® Gtilokunarvidmid. Utilokunin er ni adeins tryggd fyrir markvissar
fiarfestingar. begar fjarfest er i gegnum &sérskilda mark- eda dvirka visitolusjodi er haegt ad fjarfesta
Obeint i samsvarandi fyrirtaekjum.
- Fjarfestingar sem ESG gagnaveitan naer ekki yfir
- Afleidur og sjooir

bessar fjarfestingar eru til pess fallnar ad framfylgja fjarfestingarstefnunni og markmidum hennar. bessar
fjarfestingar fela ekki i sér lagmarksradstafanir vegna umhverfisverndar eda félagslegrar verndar eda ekki er
haegt ad sannreyna paer vegna skorts a gégnum.

Hvar get ég fundid vidbétarupplysingar fyrir vorur a netinu?
Nanari upplysingar um petta eru faanlegar a eftirfarandi vefsidu: https://www.vkb.de/esg



